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Niniejszy Prospekt zostad przygotowany w zwi Nzku z:

e PublicznN ofertN w drodzezwwkEkaly prg i oKdzi09i9e |98 8Sarkicij i F
0,50 z§ kaUda (Akcje Serii F, Akcje Oferowane),

e Wprowadzeniem do obrotu na rynku oficjalnych n&AowaE& Gi e
Praw Poboru Akcji serii F, Praw do Akcji serii F powstdf y ch w zwi Nzku z Akcj ami serii
objAtych w ramach Publicznej oferty Akcji serii F.

Cena emisyjna Akcji oferowanych wynosi 0,55 z§ (pinidziesi Nt
Zapisy na Akcje seriFpr zyj mowane bAdN po CeirFiwekresindodsly giempaiq 2008k.ap 18 s er |
sierpnia 2008r. Ewentual ne zapisy dodat kowe, skgadane przez i nwe ¢

przyj mowane B7fsidrphia®008Irn i u
W Publicznej ofercie Akcji seriF, za kaUdN jednNi ABapRN Emi kentacpdeia ustal eni

j est 10 kwietnia 2008 r. Akcjonariuszowi przysguguje jedno
poboru uprawnial bhndzie do objhcia 1 (jednej) Akcji serii F.
W terminie skg@ada nranamiong dosibskrylvowania AkbjiyOfenovganych w wykonaniu prawa poboru,

maj N prawo do zgoUenia Zapisu Podstawowego. Liczba Akcji Ser
poboru nie moUe byl wifksza od | i czpobprok.i a@sambyyx hb ipd Mg skidjs
w dniu ustalenia prawa poboru mogN w terminie jego wykonani a
of erowane, w razie ni ewykonania prawa ©poboru przez pozost a
przekr oczy | l'iczby 15.099.998 sztuk. Szczeg-gowe informacje do

przedstawione w pkt 5 Dokumentu Ofertowego.
Oferta publiczna jest przeprowadzana jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Polki niniejszy

Prospekt nie moUe byl traktowany jako propozycja |lub oferta
nie bygy przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia |lub notyfika
W szczed-lzmgpddnie z przepi sami Dyrektywy w sprawie prospekt
wartoSciowych. Papiery wartoSciowe objhte niniejszym Prospek
granicami Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na terenieinny ch pa@stw Uni i Europejskiej oraz
Amer yKki P-dnocnej), chyba Ue w danym paGstwie taka oferta

prawem, bez koniecznoSci spegnienia jakichkol wi &ahki aoalaa ky wy c
bNdF¥ maj Ncy siedzibn poza granicami Rzeczypospolitej Polskie
oraz przepi sami praw innych pa@Gst w, kt-re mogN sin do niego
I nwestowanie w papiery wartoScmowlBcoyjsite ni wyespkzymrPregspe
instrument-w rynku kapitagowego o charakterze wudziagowym, ro
otoczeni em, w jakim Emitent prowadzi dziagalnoSi. S8zczeg- §
Prospektu pt. o0Czynniki ryzykabo.

Prospekt zostag zatwierdzony pr zeXsiggmm208grekuu Nadzoru Finansowe |

OFERUJ}t CY:

AmerBrokers S .A.
Al. Jerozolimskie 123A, 02017 Warszawa
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finansowych na sytuacjn maj.Nt.kowN. .i..f.i.nans®M&wN Emite
20.4. Badanie historycznych rocznych informacji finanSoOWyCh ...........ccccoiiiiiiiiiiii e 140

20.4.1. OSwiadczenie dotyczNce bada.ni.a..hi.st40rycznyc

20.4.1.1. Opinia z badania historycznych informacj.i

01.01.2007 r. do 31.12.2007 r., za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. i za okres od

01.01.2005 1. dO 31.12.2005 F. ..everureieieeeireesreeessneesreeasree e s e e e st e ssne e sre e e sne s e sne e e snne e e nrn e e sneearee e 141
20.4.1.2. Opinia z badania skonsolidowanegosgp awoz dani a finansowego Emitent
za okres od 01 stycznia 2007 r. T 31 grudnia 2007 I .....ceeeeeeeiiiiiiieeeee e e s ceeiiieee e e e e e e srnrreeeeeeeeeans 143
20.4.1.3. Opiniazbadaniaspr awozdani a finansowego Emitenta spor zl
stycznia 2006 r. T 31 grudniat 2006 I ........ueeeeiiiiieeeiiiee ettt 143
20.4.1.4. Opiniazbadaniaspr awozdani a finansowego Emitenta spor zl
stycznia 2005 1. T 31 grudniat 2005 I ..ccooieeiieiiiiiee ettt 143
20.4.2 Wskazanie innychinfor macj i w Dokumencie Rejestracyjnym, kt
bi @g 0y Ch i il W 143
20. 4.3 tr-dgo danych finansowych w Prospekcie nie p
Emi tenta zbadanych pr z.e.z..hi.e.gg.e.g.o..r.ewi.d.e.n.t B3
20.5. Data najnowszych informacji fiINanNSOWYCH ...........uiiiiiiiiiii e 143
20.6. $r-droczne i i n.n.e..i.nf.or.mac.j.e..f.i.n.an.s.owad4
20.7. POlItYKa YWIOENAY ......eeiieiieiie ettt ettt s st e s abb e e e e nbneeeeaneee 144
20. 8. PostfApowani a .s.Nd.owe...i...a.r.bi.t.r.alowe....... 144
2081.POSt APOWANI..B. S NO.QW.B.ooovieieieecieeeecee e 144
20.82.Post npowani ... Uk g.a.0.0.W.Ee. e 144
209.ZnaczNce zmiany w sytuacji fi.nans.owe.j.. ..el4donomi c z 1
21. INFORMAGCJIE DODATKOWE.......ceiiititeititeittt ettt sttt ettt ettt e ket e sab e e be e e sbneesbneessneesnneas 145
21l Kapitagdg zakgadowy..Sp..0.Kie i, 145

2111.Wi el koSi wyemitowanegoa..ka.p.i.t.ag.u..z.ak.g.adolbe go

21.12.Akcje i g§-wne cechy akcj.i..ni.er.epr.ez.enilds Ncych |

2113.Liczba, wartoSi ksingowa i wartoSi nominalna

Emitenta, innych os-b w jego i mieuni.u.l.ub..pdd8miot -

a k¢
w

2114.Li czba zamiennych papier-w wartoSciowych, wymiei

papier-w wartoSciowych z warrantami, ze wskazani
zamiana, wymiana Iub SUDSKIYPCIA ......cooiiiiiiiiii e 145
21.1.5.Informacje 0 wszystkich prawach nabycia | ub
autory
a

ryz
kapitagu, a takUe..q..i.ch..war.unk.ach. ... 146

em

Zob
owanego (docelowego), al e crhi edwy epnoidtwoywlasnzeegnoi ,a

2116.l nformacje o kapitale dowol negdtmoxjgubwdbec gr upy, |
kt-rego zostago uzgodnione warunkowo | ub bezwarunko
takUe szczeg-gowy opis takich opcji wgNc.znldé z opi s
21.1.7.Dane historyczne na temat kapitagu zakgadowego :
zmi anach, za okres objnAty hist.or.y.cznymi..i.nf46r macj an

21.2. SEAIUL EMITENTA . ....oiiiiiiiii et e st e e st e s e e e 149
21.21.0pis przedmiotu i celu dziagalnoSci Emitent a
Kt -rym sN 00€...0.KE.E.5 L 0B, 149

21.22.Podsumowanie wszystkich postanowi e® umowy Sp-

Z e

g ki

odnoszNcych sifn do czgonk-w organ-w admi.ni.®9racyjny

y A A N A s R 149
P Y = &= T b= W N\ F= Vo b0 ] ov.4- W 151
21.2.2.3. WalNE ZGrOMAUZENIE.....ceeeeeeieereteeeeeeeeeieiitiee et e e e s s ssstaaeeeeeeessasasteaeeeeeeesaansnsraneeeaeesannsnsenes 153

21.23.0pi s praw, przywilej-w i ogranicze@ zwilBlzanych :
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21.24.0pi s dzi aga@E ni e zpilaw mbsiagacy akdjipze wskezanieny tych zasad,
kt-re majN bardziej znaczNcy zakres..ni.ll..j.es? to wynmn
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PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie stanowi jedynie wprowadzenie dc
bardzi ej szczeg:- gowy mi i nformacj ami Zami eszczonymi w
inwestorzy powinni uwaUnie zapekhal aitw m=ztre§ecl Nofail
zwi Nzanymi Z i rekcie,opisawmw i e mi $c i Ry@ykay Wsaeikie decyzje inwestycyjne

dot yc akbjiccowi nny byl podej mowane kaUdorazowo po rozwaU:q
przypadku wniesienia przez i nwestora pow-dztwa odnosz
i nwestor wnoszNcy pow-dztwo ponosi koszt ewentkztal rengo

postipowania przed sNdem. Osdbgsumowari sphidNdei §yiSdin
emisyjnego, ponoszN odpowi edwiwt¢na$tlyj Pddesumowani e wprowadza
ni edokgadne |l ub sprzecznw. z i nnymi cznSci ami Prospek

1. INFORMACJE PODSTAWOW E , OSOBY ZARZt DIZANIAODZORUJt CE,
DORADCY | BIEGLI REW IDENCI

Nazwa (firma) Inwest ConsultingSp- §ka Akcyj na
Kraj siedziby Polska

Siedziba Pozna@&

Adres siedziby 60-830 PoznaE ul. Krasi E&kiego 16
Telefon +48 061 851 86 77

Telefaks +48 061 851 86 77

Adres e-mail biuro@ic.poznan.pl

Strona internetowa www.ic.poznan.pl

REGON 630316445

NIP 778-10-24-498

KRS 0000028098

Oznaczenie SNdu Rej Pmavayd@Eve Miasto i Wida w Poznaniy, VII Wydzi ag
Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego

Nie oznaczono terminu zaka@® zenia dziagalnoSci Emi tent ¢

Zakresdzi agal noSci Wps ki e m-blen ondig ie

1) Pozostage doradzt wodzw azgaakl rneosS cei pgrooswpaoiliPabred2®7, |z
2) DziagalnoSi firm centralnych (head offi cesPKDi h
70.10.Z,

3) Dziaga
4) Dzi aga

I i holRKD®420.¥ finansowych
I It r dabrnychwstytutjidimadsaws/ch - RKDi64.30.43,
5) Pozosta for my-PKOEG4AO922, ani a kredyt - w
6)Pozostaga inansowa dziagalnoSi usgugowa, gdzie indzi
i fundusz-w ePKB64YWIZA | nych
7) Reklama - PKD 73.1,
8) Pozaszkolne formy edukacji- PKD 85.5

no$S

noSi

ge
f

Zar zNd
Pawed $1iwi EGskiPrezes Zar zNdu
Sebastian Huczek Wi ceprezes Zar zNdu

Rada Nadzorcza

Andrzej Dulnik PrzewodniczNcy Rady Nadzorczej
Andr zej Gagganek onek Rady Nadzorczej
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Bogdan Kasprzyk czgonek Rady Nadzorczej
Tomasz Korecki czgonek Rady Nadzorczej
AleksandraPersonas | i wi @glg@nek Rady Nadzorczej

Of eruj Ncy:

Dom MaklerskiAmerBrokersS.A.z si edzi bN .w War szawi e

Biegdgy rewident:

Podmi otem badaj Ncym sprawozda 20052007 ean s ¢ \weAjdgtari SISt a z a
Z 0. 0. z siedzibN w Poznaniu, podmi ot wpisany na |isthn
finansowych pod pozycjN 541 BiegdygzhnRewi dentKwa] awh sk
badania sprawozda® finansowych biyRr e@zes .Z aiAudiah8p. CG\S kt o |
Z 0.0., Bieggy Rewident nr 918/ 1970.

Podmiotten s pe gni a nwaerzubndkdinavyr aUeni a bezst opminmspjawozdanioni ez al e U
finansowym w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o0 r acf

2. HISTORIAROZWOJUDZI AGALNOS CI EMI TENTA

NajwaUniejsze wydar zeni a w historidi Sp- gki Il nwest Co
Consulting prpedsbawi one sN

1995r.:
- 241lutego 1995r. -Emi t ent zostag utworzony jako sp-gka Dom M
z siedzibN w Poznani u,
- SNd Rejonowy w Pozna

niu zarejestrowag zmianiA nazwy
Polinwest Consulting S A.omz nowe br z

i
rzmienie przedmiotu dziagani a
Polinwest Consulting S.A. stago sifn przede wszystKki
przedsinfnbiorstw, Swiadczeni e usgug doradzt wa fina
p o S riewb kredytowe, ubezpieczeniowe.
1996 r.:
- rozpoczninci e dziagal noSci konsultingowe|] dl a j ed]
przedsifibiorstw pod nazwN Polinwest Consulting S.A.
- doradztwo przy pierwszej w Polsce emisji obligacji gminy wiejskiej (GminaMi e Sci s ko) .
1997 r.:
- zmiana nazwy sp-gki na | nwest Consulting S. A.
2000 r.:
- przygotowanie pierwszej w Polsce emisji obligacji p
2001 r.:
- przygotowanie pierwszej w Pol sce e miWigkopolskib)] i gacj i w
- 50. emisja obligacji komunalnych zorganizowana przez Inwest Consulting S.A. (Miasto i Gmina
Strzegom).
2002 r.:

- zorganizowanie pierwszej w Polsce publicznej emisji obligacji komunalnych w formie oferty
publicznej (Miasto Rybnik),
- przychodyoperacyjne Emitenta przekraczajN po raz pierws

- pomoc w przygotowaniu naj wi nkszego z dotychczas
komunal nych (Mbagtwml RPozdghar (E

- 100. emisja obligacji komunalnych zorganizowana przez Inwest Consulting S.A. (Miasto i Gmina
Radlin),

- uzyskanie tytugu Autoryzowanego Doradcy Centralnej
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- zorganizowanie pierwszej w Polsce emisji obligacji komunalnych na inwestycje realizowane w
ramach ZPORR- fundusze strukturalne (Nidzica).

- doradztwo przy publicznej ofercie oraz wprowadzeniu akcji na GPW przez PC Guard S.A.,

- 150. emisja obligacji komunalnych zorganizowana przez Inwest Consulting S.A. (Miasto Kalisz),

- podpisanie um-w ze sp-gkNdPOZBYDWI&KR Ppocesioeopr nal
wprowadzenia na rynek regulowany.

2006 r.:

- publiczna emisja 1.000.000 akciji seri.i B oraz wpr o
WartoSci owyc hi debiwaarG®\w aoipca 2006 r.,

- przeprowadzeniepi er ws z e j i nwe s+tiyrcyd s tkyacpjiat algwomveyy 2. 000. 000
sp-gki Technopark 2 Sp. z o0.o0.

2007 r.:

- publiczna emisja 3.500.000 akcji serii C z prawem poboru,

- utworzenie Grupy Kapitagowe] l nwest Conp al.b.i ng: Za
(kt-ra przejnga dziagal noSi doradczN na rzecz
iiGlasSp.zo. o . , nabycie udziag-w w sp-gce | PO Doradztwo
Warszawie,

- prywatne emisje akcji dl a weggzné orazkdla UNG llleeBtmebto r ad zt w
Management S.A.,

- wpis na |listin Autoryzowanych Doradc-w Rynku NewConn

- utworzeni e sp-gki zal eUinfey n dlunsweus t VOJ oPnEn et ¢ d yk.oAv.a n e g
notowanym na NewConnect i wprowadzenie jej ha rynek NewConnect.

2008 r.:

- dol1l4 maja2008r.i pednienie przez sp-gki z Grupy I nwest Co

oraz | PO Doradztwo Strategiczne Sp. Z 0.0.) funkc

notowanych na rynku NewConnect.

3. CELE EMISJI AKCJI OFEROWANYCH

Emi tent szacuje wpgywy netto z emisj. Akcij i Serii F n
pozyskane z emisji Srodki na dziagalnoSi inwestycyjnN j
A nabywaniu udziag-w/akcj.i w sp-gkach, dl aialdd - rych I
zorganizowanego systemu obrotu,
A nabywaniu udziagd-w/akcji sp-Jgek, kt-re biandN wdNcza
A dofinansowaniu rozwoju sp-gek, kt-rych Emitent j €
poUyczek | ub podniesienie kapitagu.
Priorytet 1: Nabywanie udziag- -w/akcj.i w sp-gkach, dl a
wprowadzenia do zorganizowanego systemu obrotu.
Emitent nawi Nzuje wsp-gpraci z przedsifbiorstwami zZ se
kapitagodkegw fSrnansowych na inwestycje.
Emi t ent zakgada zaangaUowani e kapitagowe w of ertach
ConsultingS . A. , lub teOU poprzez odkupywanie wudziag-w/akc]j
Nabycie ww. udziagbwHakejhapastiBpowpli po cenie nominal ne
Il nwestycje kapitagowe Emitenta kaUdorazowo poprzedzon
analizN prawnN, tak aby minimalizowal ryzyko bgfdnej it
Emitent negocjuje z kilkoma podmi ot a mi |, kt -rych akcje majN zostal wpro
systemu obrotu.
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Do czasu podpisania stosownych wum-w inwestycyjnych ni
inwestycyjnych.

Emitent zmierzal bnfdzie d,o s tswkodrazdeanj i Nec epgoor tsfieil az iankwcejsit yy
aUeby dodatkowo ograniczal ryzyko strat kapitagowych p«
Na realizacjn tego celu emisji Emi tent zamierza przezns:

Priorytet 2: Nabwwakhdjei udpi@adgk, kt -re bArndN wgNczane d¢

Emitenta.

Zgodnie ze strategi N rozwoju Emitent a, przedstawi onN w
zakgada rozw- j grupy kapitagowej przy wykor avy sktty wayrcihu
inwestorem sN sp-gki Z grupy I nwest Consulting.

W ramach tego, Emi t ent zamier za nabywal udziagy/ akcj
kapitagowej w zwiNzku z realizacjN tego punktu strategi
W ramach realizacji tego celu emisji Emitent ws k az uj e, UOe zgodnie z porozumien
2008 r. z akcjonari uszami Remedis S. A. z siedzibN w F
Remedi s S. A. W cenie r-wnhej wartoSci nomi nal nej , adr e
kt jrggNczny wudziag I nwest Consulting S.A. w kapitale i
zakgada, Ue zaangaUowanie finansowe z tego tytudgu moUe
Emitent wskazuje takUe, Ue zgodnie zr awmowmNz pgzEyats)t fwn:
Makora (opisanN w pkt 6.4 Dokumentu Rejestracyjnego) |
za wudziagy w sp-gce Makor a. Kwota 2 mln z§ zostaga ju
ko@Eca 2008 r ., krpeoSlisopreejgno emi ummowi e warunku (braku uj awn
Oadnych nieznanych Zbywcy w chwili Zawierania umowy, Z

mln zostanie dokonana ze Srodk-w z emisj.i

Na realizacji tego cal premizajaiczfrhi tdeoent3 aZnd mi erjz Srodk - w
Priorytet 3: Dofi nansowani e rozwoj u sp-gek, kt-rych
poprzez udzielanie poUyczek |l ub podniesienie kapitagu.
Emitent dziagaj Nc j ako fundusz VC/ PEakbfidzi sep- - gREY
zal eUnych/ stowarzyszonych |l ub/i pozyskania inwestora st
Emitent zakgada jednakUe, Ue w celu zwifdkszenia wartc
dokapitalizowanie tych sp-gek poprzeéeagudziakljadiosvegoUy c :
Na realizacjn tego celu emisj.i Emi tent zamierza przezn:
Emitent nie zamierza dokonywal zmiany cel-w emisji. Em
pomi ndzy poszczeg:-|l nymi wprtiyomyvakamsi e Dbégzj e podej mo
Decyzj a dotyczNca inwestycji w jednej sp-§gce, na kwotn
byl jednomySInN uchwadN ZarzNdu Emitenta. Istotne decy:
przedstawiane do akceptacji przez Radn NadzorczN Emitent
Emitent nie zamierza finansowal swojej bieUNcej dziaga
F. Do czasu wykorzystania Srodk-w pozyskangchw spefkbj i
Srodki te zostanN przeznaczone na | okaty bankowe.

Emi t ent wskazuj e, Ue cele wskazane w niniejszym punkci
wsp-gfinansowane takUe ze Srodk-w wgasnych Emitent a.

HINWEST PROSPEKT EMISYJNY
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Emitent zakJada wykoizystdbi eloEER@UEAIW z em

Emitent wskazuje, Ue moUe zaistniel koniecznoSi zaci Ng
poUyczki w celu zapewnienia finansowania inwestyciji k a
Srodk - w AkcjiSeriiFs j i

I nformacje na temat plan-w rozwoju i zami erze@® Emitent
Rejestracyjnego.

4. CZYNNIKI RYZYKA

Czynni ki ryzykatoczememNEmitent® ¥ j ego dzi agal noSci N:
A Ryzyko zwi Nzane z zpmizeenwiodSycwafNh NwydnuiCkNu f i nansowego
A Ryzyko zwi Nzane z pgynnoSci N portfela inwestycyjneg
A Ryzyko pogorszenia sin koniunktury na rynku kapitag
A Ryzyko zwi Nzane z brakiem przyrostu wartoSci sp-gJek
A Ryzyko pogorszenia sinkhkwni unktury gospodarczej
A Ryzyko zwi Nzane z dziagalnoSci N firm konkurencyjnyc
A Ryzyka zwi Nzane ze specyfi kN przedsifibiorstw z sekt
A Ryzyko niepowodzenia |lub op:-Fnienia projekt- -w
A Ryzyko zwi Nzane z pozyskiwaniem nowych sp-gek portf
A Ryzyko zwi Nzane hz kuotnrsautl N acnzt o gwo wy ¢
A Ryzyko skali dziadgani a
A Ryzyko zmian i niestabilnoSci regul acji prawnych
Czynni ki ryzyka zwiNzane z akcj ami i rynkiem kapitagow)
A Ryzyko niedojScia emisji Akcj.i Serii F do skut ku
A Ryzyko braku umowy subemisyjnej
A Ryzyko nieprzydzielenia sub&rybowanych Akcji Serii F
A Ryzyko zwi Nzane z innymi emisjami publicznymi w okr
A Ryzyko zwi Nzane z przyszgym kursem akcji oraz pgynn
A Ryzyko zwi Nzane z PDA
A Ryzyko op-Fnienia w dopuszczeni wbir oweu v recqjwaodvzeagmi u
A Ryzyko ni edopuszczeni a Akcij i Serii F i PDA Serii
niedopuszczenia Akcji Serii F PDA Serii F do obrotu na podstawowym rynku GPW (rynku
oficjalnych notowa@® giedgdowych)
A Ryzyko zawieszenia notowaE
A Ryzykowyd uczenia akcj.i (PDA) z obrotu giegdowego
A Ryzyko zwi Nzane z naruszeniem |lub podejrzeniem naru
podmi oty uczestniczNce w ofercie Akcji Serii F lub
obrotu na rynku regulowany m Akcji Serii F oraz PDA Serii F
A Ryzyko niedopegdnienia przez inwestor-w wymaganych p
A Ryzyko zwi Nzane z moUl i woSci N niewypedgnienia | ub
przewidzianych w regulacjach prawnych rynku regulowanego i uprawnienia KNF
A Ryzyko zwiNzane z moUliwoSci N odmowy zatwierdzen
Emisyjnego
HINWEST PROSPEKT EMISYJNY
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5. STATYSTYKI OFERTY I PRZEWIDYWANY HARMONO GRAM

Emi t ent zami er za SevipF ioAkged Seiii [F doPdbidtu na rynku of i cj al nych not o
giegdowPohdokonaniu przydziagu akecji ZarzNd przedst awi
do GPW z wnioskiem o wprowadzeSerike daj dor mtau wgigé idaweg a
ci NggoSci ngeticwWda@&EN RDAowane do dmidzipo@Erdehlizat Ncgigeddo
Serii F. Emitent z & whtgwadrenié AksjieSkrii F do obrotu na rynku of i cj al nych noto
giegdowwyglapou przez SNd Rejestrowy postanowienia o0 2z
podwyUszenia kwegdw drdfize emisji K\Rcj Seoii F oraz dokonaniu wpisu odpowiedniej

zmiany do KRS Zamiarem Emitenta jest doprowadzenie do ich asymilacji z akcjami obecnie notowanymi

pod kodem ISIN PLINCLTO00015.

Zgodnie z A19 Regulaminu Giajdktakejge mawé¢je ¢mig®| isaBmig
notowane na GPW sN, po spegnieniu okreSlonych kryteri
giegdowego w uproszczonym trybie, poprzez zgoUenie wni
W oceni e ZitentazWadlniesiéhimdo Akcji SeriiFws zyst ki e te warunki zostagy
Bi or Nc pod uwaghn pl anowane terminySefpiFrzepnbwadgBniZar 3
Emi tenta jest wprowadzenie ichofdajabmgytgh egjiadeopiyiacvlte g o n
kwartale 2008 roku.

Postanowi eniem NWZA oraz decyzj N ZarzNdu dziagaj Ncego
nr 6 NWZA z dnia 15 stycznia 2008 r . ustalono nastfApuj Ncy harmonogram
zapis-w SBediFAkagepozostagdgych dziaga® podporzNdkowanych |j

Dniem ustal enia pr al®awiemia BOOF ruo kbuy.§g Qisztieetd i m dni em w Kkt -r
nabyl akcje na sesji GPW wraz z przy®%KkvemiapPOR&mpkm i m pr a
Oznacza to, Ue osoby kt-re nabygy7kuitcig 2008E miktue mti & rbal dNe
uprawnione do wykonywania prawa poboru z tych akciji.

Otwarcie subskrypcji Akcji Serii Fnast Npi 25wsiergnimi2@08 r o k u . Zamkni ncie subskry
najp-¥ni &wr we 8008 raku.
Ostatnim dniem not owa n26aierpniado@8rokpobor u bndzi e

Zapisy na AkcjeSeriFw r amach wykonywania prawa poboru i 25apisy d
sierpnia2008r o k u i przyj mowanserprhar2@D8lrokii.o dni a

W przypadku ni e 0 b j n SeriiaF wwramaghs wykonanih pravk qpboru oraz po

uwzglAadnieniu zapis-w dodatkowych, eSerie Rt uak (had aznaep i By z ¢
i nweswvt owyt ypowanych przez ZarzNOwpr e 2§08vekw.Zgodnielzard N w  dni
436 A 4 Kodeksu sp-gSeiFhantdamoWyphzWkzijel one przez Zar :
jego uznania, jednakUe po cenie nie niUszej od ich cen\)

Przydzi 8dliFAlsji Npi nni®ivp z & 830 rpku.
6. PODSTAWOWE INFORMACJE DOTYCZtI CE EMI TENTA

Na dzieE& za
a) 3.000.00
nomi nal nej

t wierdzenia Prospektu kapitag zakgadowy Sp- {
0 (trzy miliony) akcji i miennych serii.i Al
0,50 z§ (pinidziesi Nt groszy) kaUda, opgacor
k
d

z§ (pinidziesi Nt groszy) kaUda, opgac
wa miliony) akcji na okaziciela serii
opgac

nomi nal nej , 50
0 zg§ (pinidziesi Nt groszy) kaUda,

0
c) 2.000.000 (
nomi nal nej O
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LA

d) 7.000.000 (siedem milion-w) akcj.i na okaziciela ser|
nominalnej 0,50 z§ (pifnidziesi Nt groszy) kaUda, opgacor
e) 700.000 (siedemset tysincy) akeciji n a0 OoGkOalz,i cd ewar tse$
nominalnej 0,50 z§ (pifnildziesi Nt groszy) kaUda, opgacor
f) 399.998 (trzysta dziewinidziesi Nt dziewifl tysifcy ¢
serii E o numerach od 000001 edo 0395909 948§ (op iwialrdtzoi Secsii Nrt c
opjaconych got - wkN.

7. KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZt CE DANANSBWYCH N

Il stotne, wybrane dane finansowe zj oesdt naogsyt k ® pyp t b N dszpor naew

finansowych za okresy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. i od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. (Emitent za

|l ata obrotowe 2005 i 2006 nie sporzNdzag skonsolidowan

skonsoli dowanych sprawozda@® finansowych za okresy od O

rdo 31.03.2008 r. Dane zaprezentowane zostagy wedgug mi
(dane w tys. z §) |31.03.2008 |31.03.2007 31.12.2007 |31.12.2006 |31.12.2005

Przychody ze sprzedaUOy 1878 38 7273 1016 1592

Zysk |/ strata ze sprzedad0y -602 -158 -1 475 21 502

Zysk | strata z dziadgalno -282 -170 -1 465 31 494

Zysk | strata netto akcjo 432 -193 4 836 -7 393

Zysk / strata netto 619 -193 4921 -7 393

Aktywa trwage 31980 10736 37163 2176 116

Aktywa obrotowe 15944 3469 18 491 2103 796

Aktywa og-gem 47 924 14 205 55 655 4279 913

Kapitag podstawowy 7 550 7 000 7 550 3500 2 500

Kapitadg wgasny 42 206 13 246 48176 4100 638

Kapitadg wgasny przypadaj N 37078 13 077 42 452 4100 638

Zobowi Nzania dgugotermino 482 642 455 14 41

Zobowi Nzania kr-tkotermin 2 664 301 1778 150 221

Przepgywy pienifilUne netto -1 862 -15 -4 394 -162 417

Przepgdgywy pieni i0Uniawestyeyingo -3 466 -2942 -4 709 -2112 -54

Przepgywy pienifilUne netto -17 3954 17 552 3438 -38

Przepgywy pienifilUne netto -5 344 997 8 449 1164 325

8. SZCZEG¢GY DIPESZTZENIADO OBRO TU

A. Oferta i dopuszczenie do obrotu
Zgodni e z U IWNW2AJ N dnia 5 stycznia 2008 r. oferowanych jest dotychczasowym
akcjonariuszom na zasadzie prawa poboru (subskrypcja z
KSH) 15.099.998 Akcji Serii Fo war t o Sdnej 0,B0ozjontay kaUda. Warunkiem koni
emisji do skutku jest subskrybowanie 15.099.998 Akcji Serii F. Emi tent zamier zSeriwpr owad z
doobrotunarynku of i cjal nych notowd@ngowadigmwyteh mi nem dlebi utu ¢
kwart8g 200
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B. Plan dystrybuciji
Osobami uprawnionymi do wykonania prawa poboru Akcji SeriFs N wszyscy posiadaj Ncy pr

chwili skgadania zapisu:
- osoby bndNce akcjonariuszami Emi t énkwiatnian2808 kokuni ec dni
kt -rzy nie zbyli tego prawa d®&eriffomentu zgoUenia zap
- 0soby, kt-re nabyJSeriffr awbepdbbonadkcjego zbycia do
Zgodni e z postanowi eni ami art. 436 A 2 KSé¢nakenedby biidNq
dnia wustalenia prawa poboru mogN, w terminie wykonani
dodatkowyna akcje, w |liczbie nie winkszej ni U liczba akcji
uprawnionymi do z§o UemaAkcierSaripkssNu tdaokdlhet kooswoebgy b ndNce wga S
Emi tenta na koniec dnia wustalenia prawa poboru, kt -re
poboru.

Na kaUdN jednN dotychczasowN akcj i Emit e npobory,tpl®dsi adanN
kwietnia 2008 r o k u , przypada jedno prawo poboru. Jedno prawo p
Serii F

W przypadku zbycia prawa poboru po dniu ustalenia praw
bidzie posiadalsopmawagabamnehowuj e prawo do zgoUenia wy
Akcje Serii F.

Osoby, kt-re nabygy prawo poboru po dniu ustalenia pr
koniec dnia ustalenia prawa poborSerimowgNicedyei avyngelyl
posi adanych jednostkowych praw poboru (zapis podstawow)

Zgodni e 2z postanowieni ami art. 436 A 4 KSH akcje, kt-
poboru i skgwdamidat kawy s h, zar zNd ich emitenta przyd:
jednak po cenie nie niUszej niU cena emisyjnS8eriiFW zwi Nz
zostanN objAate w trybie realizacji przawaNgomobUe Ewskghl
do wytypowanych wedug wgasnego uznania inwestor-w z p
Serii F

Zapisy skgadane w wykonaniu prawa poboru i llmierpniasy doda

T 18 sierpnia 2008 r.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru, wyimi kaj Nce:
skgadaj N zapearisFw fiarMmMkej e nwestycyjnej prowadzNcej rachu
kt -rym w chwi | sk §gadan ip@orzAkgi BesiilF. sN zapi sane prawa

Osoby uprawnione do zgoUeni aSedigpisju. dosab kowadbcaaaldkij
ru

Emi tenta na koniec dnia wustalenia prawa pobo , posi ac
A2 - B , skgadaj N z®epiiFsw nfai r mk @j ei nwestycyjnej prowadzNCce
wartoSci owych, na kt-rym prawa poboru zostagy zapisane
W przypadku os-b posiadaj Ncych prawa poboru zapisane
bankach-depozytar i us z ac h, l ub w przypadku os-b wuprawnionych do
prawo poboru w dniu jego ustalenia zapisano na rachunku w banku-depozytariuszu, zapisy na Akcje Serii
Fskgadane sN w firmach i nwestycsgepomaywaduszywskazanych przez
Osoby uprawni one do wykonani a prawa pobor u, wyni kaj N
dokumentu) i uprawnione do zgoUenia zapi su ®eidravt kowe go
Domu Maklerskim AmerBrokers S.A., Al. Jerozolis ki e 123 a w Warszawi e, Mill enni u
JeUel i w ramach wykonania prawa poboru oraz po uwzglah i
Akcje Seri Fzost anN subskrybowane, ewent uaSerii B zsakpjiasdya nmea pp a z
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i nwe s twyrt-yypowanych
skgadaj N

Warszawie, Millenni

Zapisy mogN byl

firma inwestycyjna
C. Rynki

Oferta Akcji SeriFbndzi e

D. Sprzedaj Ncy

przez

um Pl

przeprowadzana

aza,

akcjonariusze

zapi s.

wygNcznie

Zar z Nd 27psierpnjaj 2008 mwkunievestorizydcN w  d ni
z a p Seyiiy F wn BomuANMagl¢rakim AmerBrokers S.A., Al. Jerozolimskie 123a w

X pinAtro.
skjaeaneg dasd nyobr Sdmwidk - w
przyjmuj Nca

komuni kacij i, 0

terytorium

Oferta Akcji Serii Fj e st przeprowadzana w zwi Nzku z podwyUszaniem
nie wystinpuj N akcjonabS$eilksze sprzedaj Ncy Akcj e
E. Koszty emisji

W zwi Nzku z CansBmisyjnejiRkcg3IeriFna pozi omiwp ®y WYy pigeni AjUne br uf
przeprowadzenia i8.r3da&l.i99®c jzig.wyni osN
Wedgdug szacunk-w ZarzNdu Emitenta koszt Publicznej Of el
Koszty sporzNdzenia Prospekt u,800ftggrsawanji e, promocj a
Opgaty admini st riRKDPWNGPWhimne r z e3c0z tkKyNs . 2z §
9. ROZWODNIENIE
Rozwodnienie przed emisjN akcj.i seri.i F:

Akcje Ggosy % w kapitale % W ggos
Paweg Sl i wi & 3011 660 6 011 660 19,94% 28,49%
Jacek Mrowicki 2 600 044 5 600 044 17,22% 26,54%
DM IDM S.A. 1635 057 1635 057 10,83% 7,75%
Pozostali inwestorzy 7 853 237 7 853 237 52,01% 37,22%

15 099 998 21 099 998 100,00% 100,00%

Rozwodnienie po emisji akciji seri.i F, pr z,yanadacka Ueni u
Mrowickiego oraz DM IDM S.A.akcjiw | i czbi e r - wnej dotychczas posiadanym

Akcje Ggosy % w kapitale % w gfosa
Pawed $1iwi Esl] 6023 320 9 023 320 19,94% 24,93%
Jacek Mrowicki 5 200 088 8 200 088 17,22% 22,65%
DM IDM S.A. 3270114 3270114 10,83% 9,03%
Pozostaliinwestorzy 15706 474 15706 474 52,01% 43,39%

30 199 996 36 199 996 100,00% 100,00%

! INWEST
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CZYNNIKI RYZYKA

l nwestorzy pragnNcy podj Ni decyzje inwestycyjne zwiNz
przez Emitent a, powi nni przeanal i zowal czynni ki ryzyka
punkcie. Zrealizowanie sin datwowmy gwp gy wiinah, dzriodlgea | nmioeS

przez Emitenta i jego wyniki finansowe.
Emi tent zaward w Prospekcie Emisyjnym wszystkie znane
czynniki ryzyka.

Nal eUy podkr eS| i Dokuméreie avo sntiandi ye ppriz menkes ws zyst ki e ryzyka,
Emi tenta mogN miel istotny wpgdgyw na prowadzonN przez
mogN istniel inne czynni ki dotychczas ni erozpoznane |
negatywny wpdywadal he§lo.
PrzedstawiajNc czynni ki

r w ponlstzej kol ejnoSci,
zai stnienia ani ocenN ich

y k a
UnoSc

zy
wa

1. CZYNNIKI RYZYKA Z WI t+ ZANE Z OT OCEMMNENTRAM | JEGO
DZlI AGALNOSCI ¢

o zwi Nzane 2z dprUNe wimd yemanmMci N wyni ku finansowego

y akcji Emitenta muszN byl Swiadomi, iU na przys
ecyzje inwestycyjne Emitenta zwiNzane z nabywan
pr zygoo oomyrwatnw crha dr ynku regul owanym | ub rynku N
m i nwestycj.i kapitagowych Emitenta na | i
iom w por-wnaniu do sp-gek dziagaj Ncych w
Podstawowym Tr-dgdmszw sWCWPHE | est przyrost warto

Emi tent wycenia swoje aktywa wedgdug wartoSci godzi wej
uzaleUniona bfdzie w duUym stopniu od bieUNcej w
Wahania kurs-w powodowal bidN znaczne zmiany w wa
niekt-rych z nich do obrotu, r-wnieU w wynikach fi
Ze wzglndu na trudne do oszacowania przychodyenta d
sN trudne do prognozowania. NaleUOUy liczyl sin z duUN
duUym na niego wpgywem dziagalnoSci inwestycyjnej

g
ah

Emitent ogranicza ryzyko strat finansowych poprzez zbudowanie mocno zdywersyfikowanego portfela
inwestycyjnego, zar-wno pod wzglhndem iloSci sp-gek portf
Il nwestycje kapitagowe Emitenta w sp-gki z sektora MSF
analizN finansowN oraz analizN adnbdj taweabycmini mali
Dodat kowo ryzyko strat ogranlc e jest przez budown g
o r-Unej specyfice i r-Unych ry ach dziagani a.
Szczeg-gowe informacje na temat Grupy EmidwjnN asioif aw |
szczeg- | nb5l 6.1.1W ok26 Dokumentu Rejestracyjnego.

Ryzyko zwi Nzane z pgynnoSci N portfela inwestycyjnego
Emi t ent nabywa akcj e l ub udziagy sp-gek ni epubliczny
zorgani zowanego systemu obrotu oznacza ich ograniczor
moUl i woSci szybkiego zbycia posiadanych przez Emitenta
Ryzyko t o bndzi e ograniczane wr az z wprowadzeniem akcj.i
zorgani zowanym systemie obrotu. Emi tent zakdgada, Oe tr
bndN z regugy po pierwotnej of erciynkpuwbllilczwepf po@ire e
INWEST PROSPEKT EMISYJNY
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Emitent nie wyklucza innych sposob-w wyjScia z inwesty
branUowemu |l ub innemu funduszowi inwestycji kapitagowy

Ryzyko pogorszenia sin koniunktury na rynku kapitagowy!l

Nawynikf i nansowy Emitenta wpgdgyw ma koniunktura na rynku Kk

akcji na rynku regulowanym | ub NewConnect. W okresie
niepublicznych i ofert publicznych na rynku. W okresie bessy, po pier wsze trudni ej bndzi e v
nowe sp-gki do obrotu giegdowego, a p o drugi e zwi nl
ksztagtowaniem sifi cen akcji, kt-re znajdN sifn w portfe
Emitent zwraca jednak uwagdoceleowpj zegwaulbayj Nk i ecnztii-Sat  k
zamierzaj Ncych stal si A sp-gkami gi egdowy mi wymaga C2ZzZeé
wprowadzeniem do obrotu giegdowego obej mujNcych m.in.
aktualizacje strategiir o zwoj u, kt - re dokonywane mogN byl w okresach
Emi t ent wskazuje takUe, UOe w skgad grupy kapitagowe,]
kt - rych wyniki nie sN bezpoSrednio uzaleUnione od koni
Szczeg-gowe informacje na temat Grupy Emi tenta oraz |
szczeg- | na$%eld, 6wllmikt 25 Dokumentu Rejestracyjnego; informacje o tendencjach
znajduj N sin w pkt. 12 Dokumentu Rejestracyjnego.
Ryzyko zawieNz brakiem przyrostu wartoSci sp-gek portfel
Podstawowym Fr-dgdgem zysk-w funduszu VC/PE |jest przyr
Emi tent biidzie staral sin nabywal wal ory sp-gek pr
doSwi adczonych menadUer - w, kt - rzy wspargkn kppitadgbwol
wzmocni N jej pozycjn rynkowN i w efekcie zwinkszN wart
nie wuda sifn osi NgnNIi w poszczeg-lnych przypadkach sa
portfelowych.

Ryzyko zwi Nznngr zzy rborsakui ewart oSci sp-gek portfelowych E
dziagaj Ncych na ni szowych i/ 1 ub wzrostowych rynkach
wybranym rynku. Emitent ogranicza to ryzyko takUe popr:
Szceg- gowe iinformacje na temat Grupy Emi tenta oraz | ecg
szczeg-IlnoSci w pkt. 5.2.1, 6.1.1.1 oraz 25 Dokumentu I

Ryzyko pogorszenia sinh koniunktury gospodarczej kraju

Korzystna sytuacja makroekonomiczna spg yj a r 0z wWoOj O Wi przedsi nbiorst w, kt
finansowe na dalszy rozw-j. Przyczynia sin to do wiinks
okresach dobr ej koniunktury gospodarcze] i kWp@gwywwawna
korporacyjnych Emi tent a. Dobr a koniunktur a gospodarcz
koniunkturi na rynku kapitagowym, przejawiajNcN sif we
ma wpgyw na rentownoSi i nemta Pdggrszgnie koRiunkturytgasgodancyef Knaju E mi t

moUe byl waUnym czynnikiem wpgywaj Ncym na wyniki finan:

Ryzyko zwi Nzane z dziagalnoSci N firm konkurencyjnych

Na rynku inwestycj.i kapitagowych typu VG@hkBfonkgoaueuij e st o:
bowiem wiele firm SwiadczNcych doSki nwesnglkyj pwej ilize ag e
r-Unej formie prawnej i organi zacyjnej. Z uwagi na
pozyskiwania Srodk-w odj e ntwepu oVC/MWPHE abdzmpweSrtegyccni mi  kon
bndN fundusze VC/PE notowane na GPW w Warszawi e.
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Emitent j est zdani a, i 0 pol ski rynek oferuje dule ma
pozyskiwaniem Srodk-w fi nans ozwyscehk tnoar ar oMS\P..j Spr-zdekdas ijebsi t

zZ rozwojem gospodarczym Pol ski, rynek inwestycij.i kapi |
dalszym ci Ngu rozwijag. Rozw: j publicznego segmentu ry
sin naemwsmez ydh sp-gek z sektora MSP wpgdgyningo na zwi iAks z
Srednich przedsifibiorc-w pozyskiwaniem funduszy na r o0:
wartoSciowych, kt-re bydgyby przedmiotem obrotu na rynk:i
Rzyko zwiNzane z dziagalnoSci N firm konkur rencyjnych
i nwestyecji VC/ PE, kt-ry charakteryzuje Slﬁ duUym pote
Eastern Europe Statistics 20 0d@vanynhw listBpddzid 20@6preke przez Paper
European Private Equity and Venture Capital Associati ol
[

0,05% PKB Pol ski w por-wnaniu do Sredniej w wybranych

W przypadku Emitenta ryzyko walki konkurencyjnej jest minimalizowane przez specyficzny model

dziagani a. I ndywi dual ne, a jednoczeSnie kompleksowe poc
przedsi nbiorstw, stwarza przewaghi konkmtrewcypaomNamw sz ®rs)
cziisto w swoim dziaganiu stosowanymi procedur ami . Emi t
funduszy VE/ PE, potrafi ze swymi kryteri ami i nwestycyj
przedsinbiorstw. aNaowégai edo8wit gdbeeni a Emi tent szacuj
przedsifnbiorstw z sektora M$P nosnc yPLuN,N ccoz fisstt aon owvig rzabnyitc
wi nkszoSci funduszy VE/PE dziagajNcych w Polsge. Z Kk
akceptowalne z wuwagi na przyjnintN strategifi inwestycyjn
oraz przyjnte zasady dywersyfikacij.i portfela inwestycy]j
Wskazani e rynku dziagal noSci Emitenta oraz ®83 wnej k ¢

Dokumentu Rejestracyjnego.

Ryzyka zwi Nzane ze specyfi kN przedsifbiorstw z sektor a

Emitent inwestuje w przedsifibiorstwa z sektora MSP. ol
sektora MSP wynikajN z cech «choar akt eWyssttiyocawarcihe dtlyac ht
czisto niezaleUne od przedmiotu dziagalnoSci. Zdaniem
ze sposobem zarzNdzania, ryzyko zwi Nzane z magN I|iczbh
losowych.

Ryzykoz wi Nzane ze sposobem zarzNdzania wynika z faktu, U
j est przez ich wgaScicieli, kt -rzy pegdgni N zazwyczaj W S
zarzNdzania przedsifAbiorstwermakp®y w zwisd dz & eic hiy mioesjoibtowam
wyznaczaj Nce kierunek i moUliwoSci rozwoju przedsifnbio
duUych, w kt-rych zarzNdzanie powierzane jest profesjo
ma r-wnystUfipwwani e czinsto niesformalizowanego char ak
przedsifibiorstwie. W sp-gkach z sektor a MSP wystfAipuj
pracowni k-w znaj Ncych sgabe i mochne strony pzzedsi b
powyUszym moUe wystNpil moUliwoSI pojawienia sin ryzy
kt-rzy bAadN chcieli rozpoczNi dziagalnoSi na wgasnN ranal

Emi t ent bndzie ograniczag te ryzyka poprzez sthmgy moni

bridzie wsp-gwgaScicielem. Nadz-r wgaScicielski odbywa
Emitenta w zarzNdzie sp-gki portfelowej, lub w j ej rad
kultury organizacyjnej sgomajce kw poprt & ced wanvryiclth sptorpa tzeegi ip f i
procedur postﬁpowan|a Emitent wskazuje jednakUe, Oe j
ograniczony; nie oUna r-wnieUO wykluczyl niepowodze@E& w
poszzeg:-lne sp-gki, bﬁchego wyni kiem zwykgego ryzyka go
INWEST PROSPEKT EMISYJNY
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Z uwagi na fakt, Ue winkszoSi przedsinbiorstw z sekto
istnieje ryzyko wpgywu zdarze @& | ow ovpyocsh a gamwymd ujmiag yNet
Konsekwencj N =zdarze® | osowych mogN byl r-wnieUO przer
Znacznym ograniczeniem przychod:-w operacyjnych. Ochro
efektywna ochrona ubezpi eczieengaogwa Emiot ekt - rw pbriizdyzpi aed k & a
podmi ot ami , egwtypk tyzyko yostanie zidentyfikowane.

Ryzyko niepowodzenia | ub op:-¥nienia projekt: w

Emi tent wskazuje, Ue 2z uwagi na zgoUonoSi procesu nab
obrotuw zor gani zowanym systemie obrotu, istnieje ryzyko ni
teU ich op-Fnienia.

W szczeg-lnoSci Emitent wskazuj e, Ue nabywa w  winks
odpowi edzialnoSci N. Wy maga t@gkichkopyjzreksztcoagcrmanla by
dgugotrwagym i przedguUajNcym sifi w spos-b niezaleUny ¢
Proces wprowadzeni a akciji sp-gki na rynek regul owany
zatwierdzania prospektulubpopr zez odkgadanie termin-w wej Scia na ryn
Emitent wskazuje, Ue w wifkszoSci przypadk-w wprowadz:¢
nowych akcji, co w przypadku ni epowodzenia tejUe emi
okre$lom- gkn z plan-w upublicznienia.

Ryzyko zwi Nzane z pozyskiwaniem nowych sp-§ek portfel o\

Sukces Emitenta i tempo jego rozwoju uzaleUnione sN od
Obecnie na rynku moUna =zaobserwowal duOUN aktywnoSi fu
spowodowal trudnoSci w pozyski wapowodopweyckwpriepekni o, k
pozyskania.

Funkcjonowanie Emitenta jako nie tylko funduszu, ale r
Emi tent moUe Swiadczyl kompleksowe usgugi

Ryzyko zwi Nzane z wutratN czodgowych konsultant- - w

Podst awmawNoSci N firmy doradczej i funduszu VC/PE je
wykwalifikowanych konsultant - w. Zaprzestanie wsp-gpr a
podstawowej kadry specjalist-w Emitenta spywodosalb. mo
Moggoby to negatywnie wpgynNI na wynik finansowy Emit
dziagal noSci l ub/i spowodowal pogorszenie efektywnoSci
Czynnikiem ograniczajNcym powypsger acyaw ywpyU g zesjt kdajdurgyo |
pegni Ncej r-wnoczeSnie funkcje wiodNcych konsultant- -w :

n
Emi t ent stosuje takUe motywacyjny system wynagrodzeGE
zwi nkszenia ich wynagr odz e @ Emitepta dogapmiagd wWynikudiraysewegowa ni a pr :

Ryzyko skali dziagania

Szybki rozw-j Emitenta powoduje koniecznoSi zatrudnian
na zwinkszenie sin koszt-w operacyjnych pEmietjeSrttiao.we’get
zmni ejszeni a przychod:- w, wysoki e koszty stage mogN s
Emi tenta. Z drugiej strony, istnieje ryzyko, UOe wzrost
pracowni k-w, moUe spowkddowaiScobizieamiasni af Emi tenta i g
ni epowodzeniami w realizacji proj ekt - w.

INWEST PROSPEKT EMISYJNY
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Ryzyko zmian i niestabilnoSci regul acji prawnych

Nie moUna wykluczyi, Ue w przyszgoSci zmiany w zakresi
gospodawpgzyM N negatywnie na dziagalno Si i wyni ki Emi
szczeg-1noSci nie moUna wykluczyi, Ue dokonane zostanN
negatywnie na wynik netto Emitenta i zpegeyGpopggpt kBEmet e
byl ni eprecyzyjne [ nie posiadal jednoznacznej i nter g
wzrost obci NUe® podatkowych Emitenta i jego Grupy.

Ryzyko zwi Nzane ze strukturN akcjonariatu Sp-gki oraz

organ-w Sp-gki

Emi tent wskazuj e, Oe naj wiinkszym akcjonariuszem Emite
Prospektu 28,49 % w ggosach, j est pan Pawed $I| i wi GBski
wskazuj e, Ue liczba ggos- -aw@paoss$ laidainEshi eeggazezp pumdcu jPe,
wpgyw na decyzje podej mowane na WZA. JednoczeSnie Emi:
Nadzorczej i Pani Aleksandra Persona-$ | i wi Eska, |jest osobbBnM| paka Pwiwla
$1 i wi EskiegoszNRPueiegmaZza Ncego akcjonariusza Sp-gki

2. CZYNNIKIRYZYKA Z WI t Z AN BKCAAMI I RYNKIEMKA Pl TAGOWY M

Ryzyko niedoj SciSarifdoiskutki Akcj i

Emisja AkcjiSeriFni e dojdzie do skutku jeUOeli:

A do dnia zamknifdcia subskrypcij.i nie zostanN poprawni e
na 15.099.998 Akcji Serii F, albo

A na skutek zgoUenia oSwiadczenia o uchyleniu sifn od
punkcie5. 1.7 CzfASci |V Prospektu Emi syj neaeo9dAkg Baii si n, U
F, albo

A w ciNgu szeSciu miesifncy od daty wydania przez KNF
ZarzNd nweSN@onillyg Rejestrowym wnyOskenioa rlkgeista@ue | nak
Sp- gki wyni kaj NSerigfpalba e mi sj i Akcij i

A SNd Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odm- wi
zakgadowego o dok®&erigbn N emi sjin Akcj i

W przypadku niedoj Scia emisj.i ®erii Fzkowstt kann Nk veonvtry: cvomda d onwes
bez jakichkol wiek odszkodowa® | ub odsetek w terminie d
do skutku.

Ryzyko braku umowy subemisyjnej

Uc h wa aNWEBA z dnia 15 stycznia2008 r. pr z e wi d uj el znmoMalricwoaS umowy , kt -rej

subemisja |nwestycyjnaFIquaV\uasrgcwgeovma wAykkcgnanSeer iumowy o

Il ub i nwestycyjnN redukuj e moUIlwavasItNmu(eruiloeyScswat uaea:n]||SJ
hi potetycznej, pol egaj Ncej na nie zgoUeniu przez Zar zN
celurejestraciji podwyUs zendlabok apd maww wykamidowpgpez sN

wpisie do KRS padjwy UsazkegndNdao wiezgimé E publ i kacj i Prospektu
jednak takich um- w.

Ryzyko nieprzydzielenia subskrybowanych Akcji Serii F

Zgodni e z 6©NWAka gn15mstycznia2008r . Zar zNd Sp-gki zostag upowal
szczeg-gowych zasaSeriBysWr rprbaygadadkMAkcyyist Npi enia nadsubs
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redukciji zgoUonych zapis- wSerikKwodsyt awmpNg azcworn-ecoma Akwjees t
jakichkolwiek odszkodowa E | ub odsetek. Sz ¢ z Sgit Pprzedstaworosva dy pr z
P

punkcie5. 1.5 CznSci IV rospektu Emisyjnego.

Ryzyko zwi Nzane z innymi emisjami AjgjuBdiiFcznymi w okresi ¢
W zwi Nzku z faktem, i publiezne AkejiSérieFmorgwa miyd of evmtiye U przepr
publiczne oferty akcji innych sp-gek, istnieje ryzyko
akcjami Emitenta. Oznaczat o zwi nkszenie ryzyka niepowodzeskana emi sj i
przez Emitenta pochodzNcych z niej Srodk-w finansowych.
Ryzyko zwi Nzane z przyszgym kursem akcji oraz pgynnoSci

joi i pgynnoSi akcji sp-gek notowanych na GPW
y s k g aweasrntyocrh wp rgzi eez dioowy ch. Na zachowania i nwest
, takUOe nie zwiNzane bezpoSrednio z sytuacj|

Kurs ak
sprzeda
czynni ki
makroekonomiczna Pol ski, czy sytuacja na zagewni tznych
i 0 osoba nabySeafFiNitdz Adkcinegga je zbyl w dowolnym ter mi
cenie.

Ryzyko zwi Nzane z PDA

W sytuaciji niedoj Scia emisj.i do skutku z powodu nie z¢
daty wydania pr zez KNF decyzji w sprawie zatwierdzenia Prosp
rejestracjn podwyUszenia kapitagu zakPeidibwadgdoSpgdykiSNw
Rejestrowy prawomocnym postanowieni ekmpodmagwi zr&jjadtowa
dokonanN ermBerish i EmMktepnt dokona z Berioftwu wyp®d&to Sca Aldpjoavi ad
cenie emisyjnej Akcji Serii F, bez jakichkol wi ek o0dsetteryzykp pooiegsierzak o d o wa E
straty dl a oysjyb,PDkAt -proe cremd e wyUszej, ni U emisyjna.

Ryzyko op-F¥nienia w dopuszczeniu iFdwe owprodwa djd &rgidwo welgoj|

Emi t ent bndzie dokgadagd wszel kich stara@EGFdabbywtudopuszc
giegdowego nast Kpi-rdgkiwm metUmiwie. JednakUe wuwzglndniaj N
giegdowego wymaga uprzedniego:

A postanowienia SNdu Rejestrowego o rejestracji podwyC

wyniku oferty Akcji Serii F,

A podjficia przez Zaozijestrov@n® AkcjuSerhFa aadianiu im kodu ISIN,

A podjncia przez ZarzNd GPW st osownkdo uccbhrwatiu gi edfodpouvsezgc
A podjncia przez ZarzNd GPW stosownépouobwafy giegdowac

Emitgnt ni e moUe zagwarantowaliF,doi Uobwmrnt awagdizeegnd ceweAloc jn
zagoUonym t erllrkiandlee2008 toku. Z avmilar em Emi tenta jest jednak,
dokonani u pr SegridFawi aodpu oAk ] igi ey doiwiySek R Btasdwaie dp art. 5 ust.

1, 2 i 3 Ustawy o obrocie instrument ami finansowymi

podpisze z KDPW umowhi, kt -rej prSerd BirrDASed MNbBdwijecemrjes
po dokonaniu pr zydzi agu akcji Emitent zgoUy do KDPW i GPW
umoUl i wiajNce rozpoczincie notowa®E& PDA.

Zwraca sifn teU uwaght, U e Ustawy @ dobrocie instrumantami. fina@sowymi svt . 1

przypadku, gdy wymaga tego bezpiecze®two obrotu na GP)
na UNdanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na G
KNF papierami S

i wartoSci owymi sowyrhi, nian roykmie si ms ter Wgaiidtsa mi nfi i

INWEST PROSPEKT EMISYJINY
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Op-F¥nienie wpr Gariakddze mioa oAvkadl idr astycznie ograniczy swob
ich wgaScicielid

Ryzyko niedopuszczenia Akcji Serii FiPDA Seri F do obrotu giegdowego oraz
niedopusz czenia Akcji Serii  F PDA Serii F do obrotu na podstawowym rynku GPW (rynku
oficjalnych notowa® giegdowych)

Zgodnie z UchwagN Nr 1/1159/ 2007 Rady Nadzorczej Giegd
dnia 7 marca 2007 roku w sprawie zmiany Regulaminu Gi e gdy , kt-ra weszga w Uycie
2008 roku w przypadku dopuszczania do obrotu giegdowe
nastfipuj Nce warunki

1) iloczyn liczby Wszystklch akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w prz ypadku

gdy okrteSjl emérey ni éd kjapst aqgUwijwene emitenta, wynoszN

co najmniej 5.000.000 euro,

2) w posiadaniu akcjonariuszy, z kt -rych kaUdy uprawn
na walnym zgromadzeniue mi t ent a, znajduje si A co najmniej

a) 15% akcji objAtych wnioskiem o dopuszczenie do obr
b) 100. 000 akciji objAtych wnioskiem o dopuszczeni e

naj mni ej 1.000.000 euroenlyi cporzejdaVWgdudp esni atyninej .c

Zuwagina moUl i woSI uksztagtowania si IForaztPDASeriEwys wagsa-Skki ci
niespedni aj Ncyktkrryyteelr i mowwa powyUej, nie moUna wykluczy
SeriiForaz PDASeriiFd o obr otu giegdowego.

Katalog szczeg-gowych kryteri - w, j aki e spegni al mus z N
wartoSciowe dopuszczane do obrotu na rynku podstawowy
Ministra Fida3anpawkizi@oidd r. w sprawie szczeg-gowych wa

rynek oficjalnych notowa® giegdowych oraz emitenci papi
tym rynku (Dz.U. Nr 206, poz. 1712). W konuweakgSic,i eUesyt
wSr-d przewidzianych tam warunk-w znajduje sifn warunek
istniago rozproszeni e akciji objnAatych wni oski em zapey
rozproszenie stwierdza siBzyje8liktwryposi kddndiemualpcjzyma
5% og-Il nej l'iczby ggos-w na WZ, znajduje sih:
A co najmniej 25% akcji objAatych wnioskiem | ub
A co najmniej 500. 000 akcji sp-gki o gNcznej wartoSci
17.000.000 euro, | i czonej wedgug ostatniej ceny emisyjnej [ u
uzasadnionych przypadkach weddug przewidywanej ceny r
Do obrotu na rynku podstawowym mogN byl dopuszczone ak
gdy liczba akcji obj At y ch wni oskiem i akcji tego samego rodza
przeprowadzenia subskrypciji pozwal aj N uznal, Ue obr -t

Zuwagina moUl i woSI wuksztagtowania si iForaztPDASeriEwys p@a Sk i ci
niespegniaj Ncy kryterium, o kt-rych mow&orpzdASErieH , ni e |
zostanN wprowadzone do obrotu na rynku r-wnoleggdgym GPW.

Ryzyko zawieszenia notowaCE

ZarzNd Giegdy moUe na petsnawiGeeBdg0zawtSesiBdraRBAu | t Akc
SeriFEmi t enta na okres do trzech miesincy:
A nawniosek Emitenta,

A jeUeli uzna, Ue wymaga tego interes i bezpiecze@&stwo
A jeUeli Emitent narusza przepisy obowi Nzuj Nce na GPW.
INWEST PROSPEKT EMISYJNY

42 CONSULTING s.A. 24



Zgodnie z A 30 wust. 2 Regulaminu Giegdy ZarzNd Giegd)

dguUszy, ni U miesi Nc na UNdani e Usaw o abgpfeoisszumentamiz godni e
finansowymi.

Na podstawie art. 20 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w pr zypadku, gdy ob
okreSl onymi papi er ami wartoSci owymi lub i nnymi instr
okolicznoSciach wskazujNcych na moUliwoSi zagroUenia p
l ub bezpiecpeE thawa tgm rynku, al bo naruszenia interes:-\v
zawiesza obr -t tymi papi er ami l ub instrumentami, na oki

n, Ue zgodnie z art. 96 weluh 1 Ust;
beztermi nowego wykluczenia akcji ( PDA) Z obrotu gi ego
stwierdzenia nie wykonywania | u b ienal eUytego wykonywania przez Emit
kt-rych odwoguj e si dofacefpublicxth ejyst KNF Pgtzewly wydani em t ak
opinii GPW.

Zwraca sin teU uwag
|
n

Zawi eszenie notowa@® akcji (PDA) Emitenta drastycznie o
ich wgdgaScicield

Ryzyko wykluczenia akcij.i (PDA) z obrotu giegdowego

Na podstawi e HRegul8ninu GRW,ZarlzNd Giegdgdy wyklucza akcje (P

giegdowego jeUeli:

A ich zbywalnoSi zostanie ograniczona,

A na UNdanie KNF zggoszone abpdeinstumentamifinansavpni,s a mi Ust awy

A w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

A w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regul ov

Nat omi ast na podRdgaamineGPWzZ 8dz Ndt GRegddy moUe wykluczyl a

obrotu giegdowego:

A jeUOeli akcje przestagy spegmealainoh dar umnberkot do pgi
ni eograniczona zbywalnoSi,

A jeUeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowi Nzuj N

A nawniosek Emitenta,

A wskutek oggoszenia upadgoSci Emi tenta albo w przypad
upad goScpowodu braku Srodk-w w majNtku Emitenta na zas

A jeUeli wuzna, Ue wymaga tego interes i bezpiecze@Estwo

A wskut ek podjncia decyzj.i o) pogNczeniu Emitenta z

przeksztagceni u,
A jeUeli w ciNgu ostatnich 3 miesifncy ni
A wskutek podjficia przez Emitenta dziaga
A wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

e dokonano Uadn
|l noSci , zakazan

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego

wykluczenia akcji ( PDA) z obrotu giegdowego przysgugu
wykonywania |lub nienaleUytego wykonywami ktpryeh Bmiwodgm
sin art. 96 wust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF pr:
Zwraca sin teU uwagn, UeUstawy @ dbrdcie insrumentami.finars®vymi sat . 3
ONdanie KNF, GPW wykhbkaoraprzebr &N&# wabkiery wartoSciow
finansowe, w przypadku gdy obr -t ni mi zagraUa w spos- |
giegdowego | ub bezpiecze@EsbwupoWwodtupyennatymzegnkuint er
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Wykik uczenie akcji (PDA) Emitenta z obrotu giegdowego dr
(PDA) przez ich wgaSciciel:i

Ryzyko zwi Nzane z naruszeniem | ub podejrzeniem nar us
Emitenta |l ub podmioty uczesSerniFdauMcaw wwofNekaui ¢ Albdjegani
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym AKcji Serii F oraz PDA Serii F

Stosownie do art. 16 i 17 Ustawy o ofercie publicznej,
of ert NGeribKl cujbi w zwhiNegdanizem sifn o dopuszczenie do obrotu
Serii F oraz PDA Serii F, Emitent | ub inne podmi ot SerilFwmesiiluwing z Nce w
zl ecenie Emitenta | ub ubieganiu sifn o dopBerickkoraeni e do
PDASeri FdopuSci gy sin naruszenia przepis-w prawa | ub is
naruszenie moUe nastNpii, KNF moUe:

A nakazal odpowi edni o wstrzymani e r Qedgdubdprizeewarie jgf erty

przebiegu, na okres nie dguUszy ni U 10 drmseriFRomboczych
PDASeriFdo obrotu na rynku reguzywaindy mh@& orkir esomo ez ydgh,U:

A zakazal odpowi edni o r oz p o cSeri€ alleo dalstega j¢j prowpdzdnib altwz n e j k
dopuszczenia AkcjiSerii F oraz PDASerii F do obrotu na rynku regulowanym, lub
A opublikowal, na koszt Emi tent a, informacje o0 niezgoc

publiczBeNiFAkbpi w zwi Nzku 2z wubi eganiSerinFmaz ADASeridFopuszcz
do obrotu na rynku regulowanym.

W przypadku ustania przyczyn  wydani a decyzji, o kt-rej mowa W wyszcz
moUera wniosek Emitenta albo z wurzndu, wuchylil te decyz]j
Zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie publicznej, powy Us z

gdy z tre&Sai eRriccsyjeoegp Wgni kag
A oferta publiczna Akgji Serii Flub dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym Akcji Serii F oraz PDA

SeriFw znaczNcy spos-b naruszagyby interesy inwestor - - w;
A utworzenie Emitenta nastNpi o gorakdtckim paraszapNew g
A dziagal noSl Emi tenta bygdga |l ub | est prowadzona z ral

skut ki pvomeydubaj N
A status prawny Akcji Serii F oraz PDASerii F jest niezgodny z przepisami prawa.

Ustawa o ofercie publiczre | posguguje sin r-wnieU rygor ami obej muj N
papier-w wartoSciowych akecj.i promocyj nej i przewi duj e
przepisy prawa uchybienia.

W art. 53 podkreSla sifn, Ue wrpmegypphdkjy, pwowaesbeni avsalk

promocyjnych naleUy jednoznacznie wskazal

A Ue majN one wygNcznie charakter promocyjny ub r ekl an
e

I
A Ue zostag lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny
A miejsca, w kt-rych prospelst i@miysyjny jest lub bndzie
I nformacije przekazywane w ramach akcji promocyjnej r
Zzamieszczonymi
w prospekcie emisyjnym, jak r-wnieU nie mogN wprowadza

papier-w wartoSciowych.

W przypadku stwierdzeni a naruszenia wyUej przywoganych zasad KNF

A nakazal wstrzymanie rozpoczicia akciji promocyjnej [
dguUszy ni U 10 dni roboczych, w celu usunifcia wskaza

A zakazal prowadzerinejakdgjeilepriormad tent wuchyla sifn od wu
ni eprawi dgowoSci w terminie 10 dni roboczych, ' ub tr
narusza przepisy ustawy, lub

A opubli kowal , na koszt Emit ent a prowhdaenimakcjijpiomooyjnaj,i ez go dn

wskazuj Nc naruszenia prawa.
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W przypadku stwierdzenia naruszenia powyUszych obowi Nz
karfi pieninUnN do wysokoSci 250 000 zg§.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, w pr zypadku, gdyby Emitent ni e

wykonywasgpos:-b nienaleUyty obowi Nzki, kt-rych katalog

ofercie publicznej, KNF moUe skorzystal z nasthnpuj Ncyct

A wydal decyzjfi o wykl uc z ebezgterminown,akcjc(P2As Emitenta edblotamay | u b
GPW, albo

A nagoUyi, biorNc pod uwaghn w szczeg-IlnoSci sytuacjn fi
1.000.000 zg, albo

A zastosowal obie sankcje §gNcznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o oferciepubli cznej , w przypadku, gdy Emitent r

wykonywagby w spos-b nienal eUyty obowi Nzki , o kt-ryech

publicznej (odnoszNcych sifn do i nf or nSenvRlubidepuskcheRiu o z a k o ¢

Akcji Serii F d o obrotu na GPW) i w art. 65 ust . 1 Ust awy

przekazywaniem do KNF i publicznej wi adomoSci zest awi e

KNF moUe nagoUyi na niego karfmgpieni iUOnN do wysokoSci

Ryzyko niedopegnienia przez inwestor -w wymaganych pr awe

Zgodnie z art. 97. wust. 1 Ustawy o ofercie publicznej 1

A nabywa |l ub zbywa papiery wartoSciowe z naruszeniem za

A nie dokonuje w terminie zawiad o mi eni a, o} kt-rym mowa w art. 69,
zawi adomienia z naruszeniem warunk-w okreSlonych w ty

A przekracza okreSlony pr-g og-lnej liczby ggdgos-w bez
72-74,

A nie zachowuj e wchmawawartwsé b 70,t - r

A nie oggdgasza l ub ni e przeprowadza w terminie wezwan
przypadkach,o kt - rych mowa w art. 72 ust. 2, art . 73 ust. :

A podaje do publiczne]j wi adoemo$goszerfior maei wa roi az apwi =« d
informaciio tym w trybie, o kt-rym mowa w art. 77 wust. 2,

A wbrew UNdaniu, o kt-rym mowa w art. 78, w okreSlonym
zmianl ub uzupegnie® w treSci wgegpwéniaCEatdbbyozBcpchekagao

A nie dokonuje w terminie zapgaty r-Unicy w cenie akcji

A w wezwani u, o Kkt - -r-F4m Imolwaamwt ar?1 Tt . 6, proponuj e cC
podstawie art. 79,

A nabywaakcj e wdasne z naruszeniem trybu, t e r7dhiam. 7 i war |
lub art. 91 ust. 6,

A wbrew obowi Nzkowi okreSlonemu w art. 86 ust. 1 nie u
szczeglubyohe udziela mu wyjaSnieGG,

A dopuszczasii czynu okreSHldnegaivwawgmktNclw i mieniu |lub w int
jednost ki organi zacyjnej nie posiadaj Ncej osobowoSci
A KNF moUe, w drodze decyzji, nastfipuj Ncej po przepr ow

wysokoSx.i0oaQ 0207 .
Zgodnie z art. 99. 1 Ustawy o ofercie publicznej kto pi
bez wymaganego ustawN zatwierdzenia prospektu emisyjn
memorandum informacyj nekiael gooo duodkousmeinptnu edhdo apalal i cznej
wi adomoSci zainteresowanych inwestor - w, podl ega grzywr
wol noSci do | at 2, al e samdkarze ppdiegakkta proponujg plldizzme nabycie
papi ewamt oSci owych objAtych memorandum informacyjnym

upgywem terminu do zggoszenia przez KNF sprzeciwu doty
takiego sprzeciwu. W przypadku mniejszej wagi czynu wymiar grzywny wynosi2 50. 000 z § .
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Ryzyko zwiNzane 2z moUliwoSci N niewypegdgnienia | ub nar

przewidzianych w regulacjach prawnych rynku regulowanego T uprawnienia KNF

W sytuacji, gdy sp-gki publiczne nie dopegniaj N okreSlI
Ustawy o obrocie instrument ami finansowymi, KNF moUe
obowi Nzk-w, karf pienidaOnN do meWeowySail He@yQ,)Go® wydkt)
z obrotu na rynku regulowanym albo nagoUyi dwie kary gl
Ponadt o, zgodnie z art. 20 Ustawy o obrocie instrume

okreSl onymi papierami wartoSciowy®ii g cehst wsdkoskzounjyNwayncyh wn
zagroUenia prawidgowego funkcjonowania rynku regul owan

albo naruszenia interes-w inwestor- -w, na UNdanie KNF
instrumentami na okresnied uUszy ni U miesi Nc. Na UNdanie KNF Giegda
KNF papiery wartoSciowe, w przypadku, gdy obr -t ni mi
funkcjonowaniu rynku regulowanego | ub bezpi &auszrmeEst wu o
interes-w inwestor - - w.

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N odmowy zatwierdzenia pr
Emisyjnego

Na podstawie art. 51 ust 3 Ust awy o ofercie publicznej w przypadku, g
odpowi ada pod w2Zgalbidterme Sfcdr myymogom okreSlonym w przep
odm- wi zatwierdzenia aneksu. W przypadku decyzji o o
wstrzymanie rozpoczincia oferty publicznej, przerwani e

(PDA) do obrotu giegdowego na podstawie niniejszego Pr

Ryzyko zwi Nzane z nabywaniemFpraw poboru Akcji seri.i
Emitent planuje notowanie na GPW praw poboru Akcji ser
wW systemie notowa@ odieNg dgylrhot uPriziedizn e prawo poboru A
transakcyjnN bndzie jedno prawo poboru. W zwiNzku z po
terminie zawieral transakcje giegdowe, kt-rych przedm
Zwraca si h uwagn inwestorom, dla kt-rych celem nabycia piI
zZysk- - w, iU po zako@® zeniu notowa® praw poboru nie bnAndN
jedynie obj NI Akcje serii F dwa j iNcly wwy kaavroa npioub. o rlun whersd |
sprzedal poza obrotem regul owanym. Objncie Akciji seri.i
Ceny emisyjnej, a niewykonane prawa poboru wygasaj N.
Emi tent wskazuje tAzﬂISUéS,zcliesgz@@dqucthu ZGiseagdd oQwergo pr awa p
notowane na GPW pod warunki em, Ue okres notowania wynd
zwi Nzku z tym potencjalna moUliwoSI, Ue jeSli WWwW. waru
notowane.
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DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. OSOBY ODPOWIEDZIA LNE ZA INFORMACJE ZA MIESZCZONE W
PROSPEKCI E | IADCZENIE® @WDPOWIED Z|1 ALNOS CI

1.1 Emitent

OsobN odpowiedzialnN za wszyst kjeseEmitemtf or macj e zawarte w

Nazwa (firma) l nwest Consulting Sp-gka Akcyjna
Kraj siedziby Polska

Siedziba Pozna@

Adres siedziby 60-83 0 PoznaCG, ul . Krasi Bskiego 16
Telefon +48 061 851 86 77

Telefaks +48 061 85186 77

Adres e-malil biuro@ic.poznan.pl

Strona internetowa www.ic.poznan.pl

REGON 630316445

NIP 778-10-24-498

KRS 0000028098

W imieniu Emitentad z i a § a :

Sebastian Huczek Wi ceprezes Zar zNdu

OsSWI ADCZENI E
STOSOWNI E DO ROZPORZ!}t DZEIS09/20&KKOMI SJI ( WE) nr
z dnia 29 kwietnia 2004 r.

l nwe st Consulting S.A., zinddicedad pdNwiw d Piozlnajni za wszy
Zzamieszczone W niniejszym Prospekci e, niniejszym oSwi a
nal eUytej stampewaS¢i .t alky stan,rt®e wi nnfionrimeajcsjzey mz aPwao s
prawdzi we, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz
moggyby wpgywal na jego znaczenie.

ééeeeeéeeeceeé
Wi ceprezes Z:
Sebastian Huczek

HINWEST PROSPEKT EMISYJNY
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1.20f eruj Ncy

Of eruj Ncy odpowiedzialny jest za informacje zawarte w I
- Podsumowanie: pkt 5

- Czynniki Ryzyka: pkt 2

- Dokument Ofertowy: pkt. 5, 6

-ZagNcardiXxi

Nazwa (firma) Dom Makl er ski Amer Brokers Sp-gka Akcyjna
Adres siedziby Al. Jerozolimskie 123A, 02017 Warszawa

Telefon tel: (22) 529 67 97

Telefaks fax: (22) 529 67 98

Adres e-mail abrok@amerbrokers.pl

Strona internetowa www.amerbrokers.pl

W i mieniu OferujNcego dziagaj N:

Jacek Jaszczd Prezes Zar zNdu

JarosgawWyMiekeéoa ds. Proj ekt  w, Pedgnomocni k
OsSWI ADCZENI E

STOSOWNI E DO ROZPORZI DZENI A KOMI SJI ( WE) nr 8
z dnia 29 kwietnia 2004 r.

Dom Maklerski Amer Br oker s S. A, z siedzi bN w Warszawi e, bnd
zamieszczone w wyUej wskazanych punktach Prospektu, ni
[ przy dogoUeniu naleUytej starannoSciarte W ypunkmehp e wni |
Prospekt u, za kt-re odpowi ada, sN prawdzi we, rzetelne
pominifAto w nim Uadnych fakt - - w, kt -re moggyby wpgywal

6éeéécéeéee eeéeéeceecée

Jacek Jasz Jar o Mgeaaw

Prezes Zar Dyrektor ds.

Pegnomocn
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2.BI EGGY REWI DENT

2. 1. I mi ona, nazwi ska, adr es i siedziba bieggych r
hi storycznych sprawozda@® finansowych

1) Bieggym rewidentem wydaj Ncym dipansowych Emitentaiza dkresyy c zny ¢ h
12 miesincy zako@&zonych 31 grudnia 2005 r ., 31 grudn
zamieszczone w punkcie 20 Dokumen t-Audytere ppe 5 a.a., %3 ne g o, I
PoznaG, ul . 87~8 %, Ry dmiko t uprawniony do badania spraw
I i st podmi ot -w wuprawnionych do badania sprawozda@& fi
Bieggych Rewident-w pod numerem ewidencyjnym 541.

¢

Podpisy pod opiniNch badanmachisfonpaszowych zgJoUyg:
Prof. dr hab. Wiktor Gabrusewicz,
Bi eggy Rewident (nr ewid. 918/ 1970)

2) Statutowe, jednostkowe sprawozdania finansowe za lata 2005-2007 i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok 2007, z 0 GSAaditer Sz bad, 8In7e7 3pr zR@z e E,g kuwil .C
Rynek 87/ 88, podmi ot uprawniony do badania sprawozda
uprawni onych do badani a sprawozda@® finansowych pr ow,
Rewi dent - w poddemynyme54em e wi

Podpisy pod opiniN i raportem z badania jednostkowego ¢
Prof. dr hab. Wiktor Gabrusewicz,
Bieggy Rewident (nr ewid. 918/ 1970)

Podpisy pod opiniN i raportem z fhaxdaanrsioavejgeod rzoas tr kockw e2¢0d 6
Prof. dr hab. Wiktor Gabrusewicz,
Bieggy Rewident (nr ewid. 918/ 1970)

Podpisy pod opiniN i raportem z badania jednostkowego ¢
Prof. dr hab. Wiktor Gabrusewicz,
Bi egdy Reewidd®s8i1o70 nr

Podpisy pod opiniN i raportem z badania skonsoli dowane /¢
Prof. dr hab. Wiktor Gabrusewicz,
Bieggy Rewident (nr ewid. 918/ 1970)

2. 2. I nformacje na temat rezygnacjio vewldeernhaajelUbl iz
istotne dla oceny Emitenta

W okresach, z a  k tProspekcievwprzedstawione jhistarygzme informacje finansowe (lata

obrotowe 2005-2 007) biegdgy rewident nie zrezygnowag i ni e zost

W powyUszym okrewi debiemgykt -ry bygd wybierany na kaUdy
Audytor Sp. z o.0. z siedzibN w Poznaniu, podmi ot wpi
sprawozda@® finansowych pod pozycj N 541 prowawzoaNopolh:
dokonuj NcN badania sprawozda®@ finansowpceazeéeygjZarpoNdudC€(

Audytor Sp. z o0.o0., Bieggy Rewident nr 918/ 1970.
HINWEST PROSPEKT EMISYJINY
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3. WYBRANE DANE FINA NSOWE

Niniejsze wybrane dane finansowe jedsbafkovwsyolh zEBEgrawe
finansowych za okresy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. i od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. (Emitent za

|l ata obrotowe 2005 i 2006 nie spor zNdz adazsakpodstamel i d owa n
skonsol i dowany cfinansswychaza ookresp @l 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. i od
01.01.2008r . doA 31.03.2008 r. Dane zaprezentowane zostagy
rachunkowoSci

(dane w tys. z §) |31.03.2008 |31.03.2007 31.12.2007 |31.12.2006 | 31.12.2005
Przychody ze sprzedaUOy 1878 38 7273 1016 1592
Zysk |/ strata ze sprzedal0\ -602 -158 -1475 21 502
Zysk | strata z dziadgalno -282 -170 -1 465 31 494
Zysk |/ strata netto akcjo 432 -193 4 836 -7 393
Zysk / strata netto 619 -193 4921 -7 393
Aktywa trwage 31980 10736 37163 2176 116
Aktywa obrotowe 15944 3469 18 491 2103 796
Aktywa og-gem 47 924 14 205 55 655 4279 913
Kapitag podstawowy 7 550 7 000 7 550 3500 2500
Kapitag wgasny 42 206 13 246 48 176 4100 638
Kapitag wdasny przypadaj N 37078 13077 42 452 4100 638
Zobowi Nzania dgugotermino 482 642 455 14 41
Zobowi Nzania kr-tkotermin 2 664 301 1778 150 221
Przepgywy pi ednzifalgnael nmoeSctio -1862 -15 -4394 -162 417
Przepgywy pienifnlUne netto -3 466 -2942 -4 709 -2112 -54
Przepgywy pienifnlUne netto -17 3954 17 552 3438 -38
Przepgywy pienifilUne netto -5344 997 8 449 1164 325

4. CZYNNIKI RYZYKA Z WI + ZANE Z OTOCEMIEENTAEM PROWADZON
PRZEZ NI EGO DDAICAGALN

Opis czynnik-w ryzyka Emtenti a pyrcolrwaz zotndNc pe cieem ni ego  dz i
przedstawiony w punkcie 1 ¢ z i Szgrniniki Ryzyka.

5. INFORMACJE O EMIT ENCIE
5.1. Historknitena rozw: j

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Emi tent dzi aliwest Qoosdling $p milk a .AkEmijneant moUe uUpwesai skr -t
Consulting S.A.

HINWEST PROSPEKT EMISYJNY
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5.1.2. Miejsce rejestraciji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emi t ent j est zarejestrowany w rejestrze przedsinbiorc
przez SNd Rej-Olowey MPaszhaEi Wilda w Poznani u, Vil Wy
Rejestru SNdowego pod numerem KRS 0000028098. Emi t el

przedsinbiorc-w Krajowego Rejestru SNdowego przez S
Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego, (Sypmspraayn owi eni e
PO.XXI NSREJ.KRS/3053/1/24).

akcyjna byg zarejestrow

Poprzedni o Emitent jako sp-gka
z SNd Rejonowy w Poznaniu,

B pod numerem RHB 9503 prze
dnia 4 kwietnia 1995 roku (sygn. akt: XVI Ns Rej. H 692/95).

W celu identyfikacij.i Emitenta nadano mu r-wnieUO:
- numer REGON: 630316445,
- numer NIP: 778-10-24-498

5.1.3. Data utworzenia Emitenta orazczas na | a ki zostag utworzony
Emitent zostad utwbDomoMgkjakeskispPgkianwest o Sp-Jka Akcy]j
podst awi e aktu zawi Nzani a sp-gki Z dni a 214 |l utego 1
notariuszem E. DorotN DroUdU, prowadzNcN Kancelarifn N

20/3 (akt notarialny Rep. A Nr 1014/1995).

ZagoUycielami Sp-gki byli:
-MostostakEk sport Sp-gka Akcyjna z siedzibN w Warszawie,
-Pozna@Eski e Zakgady Przemysgu Spirytusowego APOLM
Poznaniu,
-Pan Maci e] Kr a mawPezngniu,z ami eszkadg
-Pan Edward Kozicki, zamieszkagy w Chojni e,
-Pan Bogdan Kasprzyk, zamieszkagy w Pile.

Sp-gka zostaga wpamsdanawagpo Rejesitalue HB pod numerem RHB ¢
w Poznani u, XI'V Wydziag Go gnaddkaetniazZl995 roky ¢sggh. aki: XMIINe ni em z
Rej. H 692/95).

UchwagN Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszygda kimzmi en7i em.
Inwest Consulting S.A.

Emi tent zostag uni¢omnaczanyony na czas

5.1.4. Siedziba i forma  prawna Emitenta , przepisy prawa, na podstawie
Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Siedziba i forma prawna Emitenta

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: PoznaCE

Forma prawna: Sp-gka akcyjna
INWEST PROSPEKT EMISYJNY
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Przepisy prawa,napod st awi e Kkt -rych i zgodnie z kt-rymi dzi a

Emi tent zostag utworzony i dziaga na podstawie przepis
podstawie przepis-w w-wczas obowi Nzuj Ncego Kodeksu Han

S p -kdHandlowych.

Adres Emitenta

Adres siedziby: 60-830 PoznaE ul. Krasi Ekiego 16
Numer telefonu: +48 61 851 86 77
Numer faksu: +48 61 85186 77
Adres e-mail: biuro@ic.poznan.pl
Strona www: www.ic.poznan.pl, www.inwestconsulting.pl
5.1.5. |l stotne zdarzenia w rozwénitentadzi agal noSci gosp
NajwaUniejsze yvydarzenia w historidi Sp-gKki Il nwest Co

Consulting przedstawime s N poni Uej

1995r.:
- 241lutego 1995r. -Emi t ent zostag utworzony jako sp-gka Dom M
z siedzibN w Poznani u,
- SNd Rejonowy w Poznaniu zarejestrowag zmianfi nazwy

Polinwest ConsultingS. A. oraz nowe brzmienie przedmiotu dzi ag:
Polinwest Consulting S.A. stago sin przede wszystKki
przedsinfnbiorstw, Swiadczeni e usgug doradzt wa fina
poSrednictwo kredytowe, ubezpieczeni owe.
1996 r.:
- rozpoczninci e dziagal noSci konsultingowe|j dl a j ed]
przedsinbiorstw pod nazwN Polinwest Consulting S.A.

- doradztwo przy pierwszej w Polsce emisji obligacji gminy wiejskiej ( Gmi na Mi eSci sko) .

1997 r.
- zmiana nazwy sp-gki na | nwest Consulting S.A.
2000 r.:
- przygotowanie pierwszej w Polsce emisji obligacji p
2001 r.:
- przygotowanie pierwszej w Pol sce e miWigkopolskib)] i gacj i w
- 50. emisja obligacji komunalnych zorganizowana przez Inwest Consulting S.A. (Miasto i Gmina
Strzegom).
2002 r.:

- zorganizowanie pierwszej w Polsce publicznej emisji obligacji komunalnych w formie oferty
publicznej (Miasto Rybnik),
- przychody operacyjne Emitenta przekraczaj N po raz pierw

- pomoc w przygotowaniu naj wi nkszego z dotychczas
komunal nych (Mbagtwml RPozdghar (E
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- 100. emisja obligacji komunalnych zorganizowana przez Inwest Consulting S.A. (Miasto i Gmina
Radlin),
- uzyskanie tytugu Autoryzowanego Doradcy Centralnej

- zorganizowanie pierwszej w Polsce emisji obligacji komunalnych na inwestycje realizowane w
ramach ZPORR- fundusze strukturalne (Nidzica).

- doradztwo przy publicznej ofercie oraz wprowadzeniu akcji na GPW przez PC Guard S.A.,

- 150. emisja obligacji komunalnych zorganizowana przez Inwest Consulting S.A. (Miasto Kalisz),

- podpisanie um-w zZz&Rs@BpjkN PRPODBUMAT doradztwo wW proc
wprowadzenia na rynek regulowany.

- publiczna emisja 1.000.000 akcji seri.i B oraz wpr o
WartoSci owyc hi debiwaarG®\w advipca 2006 r.,

- przeprowadzenie pierwsz-eijnwiensweysctjyac jk woktaypi 2.a@o0v.eq 0 0
sp-gki Technopark 2 Sp. z o0.o0.

2007 r.:
- publiczna emisja 3.500.000 akcji serii C z prawem poboru,
- utworzenie Grupy Kapitagowejspngvelt| Cwastul Fi ngnceaa

(kt-ra przejnga dziagal noSi doradczN na rzecz
iiGlasSp.zo. o . , nabycie udziag-w w sp-gce | PO Doradztwo
Warszawie,

- prywatne emisje kakw |jliPOI| @Rorvasde-tiwoi datiNG nvegnesgtz ne or a
Management S.A.,

- wpis na |listih Autoryzowanych Doradc-w Rynku NewConn

- doradztwo przy publicznej ofercie oraz wprowadzeniu akcji na GPW przezPrima Moda S.A.,

- utworzenie sp-gki z a5.Aa.Unfey ndunsweus t VOIoPrEn ededy kowan e g
notowanym na NewConnecti wprowadzenie jej ha rynek NewConnect.

- dol5czerwca2008r.i pedgnieni e przez sp-gki z Grupy I nwest Cc
oraz IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 00.) funkcji Autoryzowanego Doradcy dla 10 s p - e k
notowanych na rynku NewConnect.

- doradztwo przy publicznej ofercie oraz wprowadzeniu akcji na GPW przezPozbud T&RS.A.,

5.2. Inwestycje

5.2.1. Opis gg-wnych inwestycji Emi toknteasi pa okpBdym

historycznymi informacjami finansowymi aU do daty za
l nwestycje Emi tenta w okresie objAatym historycznymi
wszystkim nabywanie udziag- -w i a k cj i ugiwdoradcge ¢elera ¢ h , dl
wprowadzenia ich akcji do obrotu na rynku regul owanym ¢
obejmuje pakiety akcji/udziag-w pozwalajNce na Sprawow:
Rok 2005

Emi tent niiewestycjiopwadzi §

INWEST PROSPEKT EMISYJNY
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Rok 2006

W dniu 19 wrzeSnia 2006 r . Emitent nabygdg 16. 470 wudziag
Technopark 2 Sp. z 0. 0. Udzi agy zostagy nabyte w wyn
prawem formie. Ce na nnoashi yjcai a2 .u0d0z0i.a0d0-Ow zwgy. tr-dgdgem final
wpgywy z emisj.i akcji serii B. Nabyte udziagy stanowi N
nast Npi o przeksztagcenie sp-gki Technopark 2 Sp. z

przeksztagcenia Emitent obj Ng 1.647.000 akciji 0O warto!
wgaScicielem kompbéksowpgoemy PhOawani u. GGg-wnym pr zedmi
Technopark 2 S.A. jest wynajem powierzchni biurowych i magazynowy c h, bnAndNcych w posiada
Celem dziagalnoSci Sp-gki Technopark 2 S.A. j est pr o\
reali zowanych na terenach posi adanych przez Sp-gkan

pol egaj Ncej na crhaobmowarni,u proidewydszaniu ich wartoSci pory
koncepcji wykorzystania, a nastipnie ich zbywaniu.

W dniu 25 wrzeSnia 2007 r. Emi tent zby§d na rzecz sp-gki
akcji Technopark 2 S.A. wliczbie123. 000 sztuk za gNcznN kwotn 1.646.970
W nastiapnych dw-ch tygodniach Emitent zawarg umowy spt
S.A. za gNcznN kwothn 4.217.850 z§ (cena IJpéiuE@itetd za 1
jest w posiadaniu 1.209.000 akcji sp-gki Technopar k 2 ¢

WZA. Dodatkowo Inwest Connect SA.i sp- §ka zal eUna Emitenta posiada 123

S.A., co gNcznie dRmiet gmtupi 21 kakpi b ajbdbwiegdu w ggosach na
W dniu 28 grudnia 2006 r. Emitent objNg 167 udziagdg-w o
Sp. Z 0. 0. Cena, kt - rN Emitent zapgaci g za whejfmSwane
nomi nalnej obejmowanych wudziag-w. W maju 2007 roku nas
0.0. w sp-gkn Telestrada S.A. W wyniku przeksztagcenia
0,50 zg. TelestradansShA. t prewaczni kadyjjraN. Na dzieE& 2
posiadag gNcznie 250.400 akcji o wartoSci nominalnej 0
28 mar c a 2008 r. Emi t ent sprzedadg wszystkieowosiadan
zaleUnemu I nwest Connect S.A. za gNcznN kwotid 1.692. 70:¢
Rok 2007

Il nwestycje finansowe, kt - re Emitent przeprowadzi g w r
Pierwsza z nich obejmuje nabywani ekileatbh- w beaeljarjoiwalnu & wd 2
sp-gkach, kt-re sN wdgNczane do grupy kapitagowej, drug:e

udziag-w w sp-gkach, dla kt-rych Swiadczy wusgugi dor ac
rynku regulowanym (tzw. inwestycje portfelowe).

Il nwestycje Emitenta w ramach budowy Grupy Kapitagowej

INWEST CONNECT S.A.

W dniu 27 |lipca 2007 r. Emitent objNg w sp-gce "lnwest
uprzywilejowanych co do ghasy ednBtakepky owavagdoSyi n
kaUda, za gNcznN kwotn 400.000 z9§. Akcje zostadgy ob
finansowania bygy Srodki wgasne Emitenta. W dniu 28 v
umowy cywilnoprawnej 1. 000. 000 akcj i zwykgych na okaziciela seri
nabycia wynosiga 0,10 z9§ jednN akcjn i byga r-wna w

za
100.000 zg) . Akcj e zostagy nabyte o0d) oPaa Pana Jekavga S i
Mr owi ckiego (500.000 akciji . Po emisji akcji ser i C w

INWEST PROSPEKT EMISYJNY
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wrzeSniu 2007 r ., akcje posiadane przez Emitenta stano
do 75 % ggos-w na WZA.

Wdniu30si erpnia 2007 r. Emi tent zawarg z I nwest Connect

Connect S. A. uzyskag prawo do nabycia w przyszgoSci

docelowym rynkiem notowa@® bfindzie rynek SNéwC®mOrOectr.. Asnt
ustaligy, Ue na rzeemal nmweatdacChnokceSISomychi ev imdMi e
przekazywane akcje/ludziagy tych sp-gek, dla kt-rych ¢
wchodzN w skgad grupy( kta-pritcahjosweij a iEohd d eemitaa fi nansowe s
pednN lub konsolidacjN praw wgasnoSci).

Il nwest Connect S. A. j est notowana na rynku NewConnect.
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW w Warszaw e S. A. pod nazwN NewCc

wprowadzone akcje serii B.
INWEST FINANCE Sp. z 0.0.

W dniu 13 lutego 2007 r. Emi tent zawi Nzagd sp-gkn pod
odpowi edzialnoSci N. Emitent obj Ng wysstpkigec,e t"jl.nwkeGQ Fd z
wartoSci nominalnej 1000 z§ kaUdy, za §gNcznN kwotih 10C¢
nomi nal nej [ stanowi N 100 % kapitagu sp-gki "l nwest F
ggos-w na ZgromhdwenUdzWapy |l ndostagy objAte w zamian za
bygy Srodki wgasne Emitenta. W zwi Nzku ze zmianN str at

obsdugn zada® dla samorzNdu terytorialnegosamr2a™Nadn r o
terytorialnego zawarte przed przekazaniem dziagalnoSci

rozliczane bygdgy w I nwest Consulting S.A.

IPO DORADZTWO STRATEGICASp. z 0.0.

W dniu 30 marca 2007 r. Emi t ent oradatvoy frategidzneSg.zio.@a.§g - w w s
Udziagy zostagy nabyte na mocy stosownych um-w sprzed:
Doradztwo Strategiczne Sp. z o0.o0. Nabyte udziagy stan
Doradztwo Strategiczne Sp. z o.a oraz przyznajN ggosy stanowi Nce 51

zgromadzeniu wsp-Ilnik-w. Udziagy zostagy nabyte zZa

finansowania nabycia udziag-w bydgy Srodki wgasne Emiter
Nabycie udziag-w w | POe Ddp.adzt wooSt mat exqqi cczel u rozbudo
Emitent a, w kt.-rej | PO bndzi e podmi otem prowadzNcym
przygotowanie prospekt-w emisyjnych oraz podej mowani e
dokonywaniaofert publ i cznych i wprowadzenia papier-w wartoSci c
or az prowadzenie doradztwa i szkole®® w zakresie obow
Intencj N Emitenta oraz wsp-Ilnik-w | PO rgtegiszhe Swpo.mwadzeni
po stosownych przeksztagceniach prawnych i osi Ngnifc
finansowych, do obrotu giegdowego.

IGLAS Sp. z o.0.

W dniu 7 marca 2007 r. Emitent obj Ng w s mongnaleej50i Gl as"

zg kaldy, za gNcznN kwotfi 25.050 z§. Udziagdy zostagy ol
kapitagu sp-gki "i Gl as" Sp. zZ 0.0. oraz wuprawniaj N dc
Udziagy zostagy objkift.e wObzjaimtiiaen uzdaz igaogt--vw w sp- gce "i Gl a
realizacjN strategii tworzenia grupy kapitagowej Emit er
Celem dziagania sp-gki "i Gl as" Sp. Z 0.0. j est sSsprze
produkcja i sprizegoda brsazk gd epnipars k w met al owych stol ar ki

0.0 jest jednN z dw-ch sp-gek produkcyjnych w grupie |
INWEST PROSPEKT EMISYJNY
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BILSAM AVIATION INDUSTRIES Sp. z o.0.

W dniu 11 czerwca 2007 r. Emitent objNg udziagy w sp-§
ograniczonN odpowiedzialnoSci N z siedzibN w Poznaniu
I ndustries" Sp. z o0.0. 70073 WdDi aziyg wk aoUdwa r tzoaS cg Ncnzonm nk

Udziagy zostadgy objhite weddug wartoSci nomi nal nej i S t
I ndustries" Sp. Z 0.0. oraz wuprawniajN do 50,01 % ggJos
objAzamwan za got - wkinf.

Przedmiotem dziagania sp-gki "Bilsam Aviation I ndustri
ultralekkich. ABil sam Aviation Industrieso Sp. Z 0. 0.
kapitagowej Emi tent a.

Wdniu31l marca 2008 r. ZarzNd Emitenta, po otrzymaniu p
I ndustries Sp. z o0.0., informuj Ncego o dalszych probl e
Sp. z o0.0., podjNg decyzjn =p-pJze kBviall 5 & m kdwiaati iuo i nlwedu s
kategori.i aktywa trwagdge przeznaczone do sprzedaUOy. Sk

podmi otu poczNwszy od sprawozdania finansowego spor zNd:
(lkwartag 2008 roku).

Gg-wne inwestycje w akcje lub wudziagy w sp-gkach, dl e
doradcze

ROVITA S.A.

W dniu 14 lutego 2007 r. Emitent objNg 1.242.000 akcji
siedzi bN w Ni evhho mioSac¢hnominalnej 1 z§ kaUda. Emisja ak

rowadzana w drodze subskrypcji prywatnej i byga s
e wedgug ich wartoSci nominaAkeje Eipitaemt g NctzaaNo vk
agu zakgadowego ROVITA S.A. i zarazem uprawniajN
nariuszy sp-gki ROVI TA S. A. tr-dgem finansowani a
cym sifn hureowynartdpssychbprodukt w spoUywczych pol
kwartagu 2006 r. Emitent doradza sp-gce Rovita S.A
tosowania sp-gki do wymog-w rynku publiciznego oraz \

ep
j nt
it
j o
N

z
J
p
c
cz
[

S

O oa—— x0T
o o——xoo "~

fte akcje stanowi N inwestycjnin djugoter mi nowN.

PRIMA MODA S.A.

[u—

W dniu 26 lutego 2007 r. W wyniku zawarcia umowy spr z
nabyg 90. 000 akcji zwykgych na okazicielagaerui Babypt g
akcje stanowidgy 9,0 % w kapitale zakgadowym sp-gki P
nominalnN 1 z§ i przyznawady ggosy stanowi Nce 5 % §N
akcjonariuszy. Akcje zostamybyncaibayt &k czja gwoytn-owsking.a C7e5nla
finansowania bygy Srodki wgasne Emitenta. Sp-gka zaj mi
sk-rzanych w segmencie obuwia klasy Sredniej i wyUszej
importowanego g g - wni e z Wgoch, we wgasnych salonach obuwnic
W dniu 11 maja 2007 r. odbygo sin Zwyczajne Walne Zg
postanowi §go ustalil wartoSi nomi nal n)N. aZmijananat a0, 5ds
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze SNdowym w dniu 20
90. 000 akciji zwykgych na okaziciela seri.i B o wartoSc
okaziciela serii B 00,vwar tzodS c(i p i nfol ndi zni ael sni eN t groszy) . W |

INWEST PROSPEKT EMISYJNY
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podwyUszeni e kapitagu zakgadowego poprzez publicznN
dotychczasowych akcjonariuszy, obej muj NcN 1. 20ei. 000 (
e

S
C o wartoSci nomi nal nej 0,50 z g (sgowni e: pinldziesi
zakgadowego akcje Emitenta stanowi N 5,62 % w kapitale
% w og-Il nej liczbie ggos-w na WZA.
od | kwart &ni t2mM@7 donradzag sp-gce Prima Moda S.A. w p
Warszawie oraz w dostosowaniu sp-gki do wymog-w rynku
Prima Moda S.A. zadebiutowaga na rynku regul owanym GPW
Nabyte akcje stanowi N i nwestycj A dugotermi nowN.
POZBUD T&R S.A.
W dniu 26 |ipca 2007 r. Emi tent obj Ng 1.200.000 akcij.i
S. A. z siedzibN w Luboniu, o wartoSci nomi nal nej 1 z39
zostaga przeprowadzana w drodze subskrypciji prywat nej
zakgadowego, akcje serii C objnte przez Emitenta stano
S. A. i uprawniadgy do 7,19 % gagsops--gwk ina Avkacljney nz ozsg raojnya dozbej
wartoSci nominalnej, tj. za gNcznN kwotn 1.200.000 zg§.
Pozbud T&R S. A. jest jednym z najwifkszych producent - w
Wielkopolski. Firma posiada wgdasny salon sprzedaUOy, a takUe

terenie cagej Pol ski

Emitent doradza sp-gce POZBUD T&R S. A. W procesie Wwf
dostosowania sp-gki do wymog-r-margakBO0p8bli cKNEgaat Wi dn
emi syjny sp-gki POZBUD T&R S.A. w zwiNzku z publicznN
ok

zwykgych na aziciela Serii D o wartoSci nominal nej ]
akcjiseriD,posi adane przez Emitenta akcje stanowil bidN 6,0
S. A. i bAdN uprawniagdgy do 5,06% ggdgos-w na walnym zgr omsé
Objnte akcje stanowi N inwestycjin dgugoter mi nowN.

KORONI Sp. z 0.0.
W dniu 9 pafdzimrneka B88DBDYygrgNEznie 168 wudziag-w Kor .

Warszawie o wartoSci nominalnej 500 zg kaUdy, daj Ncyc
ggosaqh na Zgromadzeniu Wsp-Ilnik-w. Emitent ozradzy g udzi i
gNcznN cenin 509.880 zg. tr-dgem finansowania nabycia |
kompl eksowe usgugi serwisowe, w skgad kt-rych wchodzi
klient - - w.
Dodat kowo, Emi tentudoibelwd Mizaa §Ss-i §icedoKor oni Sp. Z 0.0.
790.000 z§ w celu spgacenia poUyczek wudzielonych sp-g§
Stosowna umowa poUyczKki zostaga zawarta w dniu 9 | istoj
JednoczeSnie nw z2zemcgp-unolw Telestrada S. A., kt-ra to
przeprowadzania niniejszej transakcji, w wypadku zbyci
Sp. Z o0.0., sp-gce Telestrada S.A. przysgugiywad e nbN\id z i
nabycia i cenN zbycia.
Nabyte udziagy stanowi N inwestycjfi kr-tkotermi nowN.
Rok 2008
ASOVEREI GNFUND TOWARZYSTWO FUNDUSZY I NWESTYCYJNYCHO S. .
W dniu 6 marca 2008 r. Emitent objNg 2.000 akcj.i i mi en
ABvereignFund Towarzyst wo Funduszy l nwestycyjnycho Sp
HINWEST PROSPEKT EMISYJNY
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War szawi e. WartoSi nominal na akcj.i serii A wynosi 100

nomi nal nej i stanowi N 20 % k a p ighFang uTowarzystwp aFdirelveeyg o s p - ¢

Il nwestycyjnych" S. A. W organizacij.i oraz uprawniajN do

got - wkin, przed zarejestrowaniem nowo zwi Nzanej sp-gki

tr-dgem finansowsnaeEmtenssN Srodki wga

Przedmi ot em dziagalnoSci "SovereignFund Towar zystwo

zarzNdzani e dwo ma fundus zami i nwestycyjnymi aktyw- w

funduszach inwestycyjnych:

1. Niestandaryzowanym Funduszem Sekuryy zacyj nym i nwestuj Ncym w wierzyt
fizycznych,

2. Parasolowym Funduszem aktyw-w sektora publicznego,
i nny mi subfundusze zajmujNce sifn restrukturyzacjN
Zakgad- w d@poatnejkinwest¥cjami w projekty Partnerstwa Publiczno Prywatnego oraz
nabywani em obligacji emitowanych przez Jednost ki
finansowania publicznych wydatk-w infrastrukturalny

DziagalnoSi zostanie godyKNFoczAta po uzyskaniu z

Objnte akcje stanowi N inwestycjin dgugoter mi nowN.

REMEDIS S.A.

W dniu 7 kwietnia 2008 r. Emitent otrzymad podpisanN u

kt - -rej nabyg od sp-gki Eurofaktor S.Aj ®waP#é6Ssizt nkmiaka

224.600 PLN Nabyte akcje stanowi N 10 % w kapitale za

sp

og-gem w -gce Remedis S.A. Akcje zostagy nabyte za c
224.600 PLN.

Remedis S.A. ga¢megel so%ciw poSrednictwem w obrocie wie
samorzNdu terytorialnego i samodzielnych publicznych :
finansowani a dl a jednostek samor zNdu terydt-omr i @apinelgio i
zdrowotne;j.

Objnte akcje stanowi N inwestycjn dgugoter mi nowN.

W poni Uszej tabel.i przedstawione sN inwestycje finanso\

. . Cena nabycia o
Lp Nazwa sp- 9§ th_:zpa U.dZ'a 1 Gch'na Rynek not o
akcji/ ud| emitenta o nabycia
akcji/ ud
1 | Inwest Connect S.A. 5 000 000 62,50% 0,1 500 000,00 NC

IPO Doradztwo 0
2 Strategiczne S.A. 51 51,00% 6 862,75 350 000,25 grupa IC

3| Inwest Finance Sp. z o0.0. 100 100,00% 1 000,00 100 000,00 grupa IC

4 1iGlas Sp. z o.0. 501 50,10% 50 25 050,00 grupa IC

5 g'p')s"’;”c‘) OA"'a“O” Industries 7000 50,00% 10000 70010000 Udzi agy do

6 | Technopark 2 S.A. 1209 000 19,70% 1,21 1 468 124,00 NC
INWEST PROSPEKT EMISYJNY
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7 | Prima Moda S.A. 180 000 5,60% 4,17 750 000,00 GPW,
8| Rovita S.A. 1 242 000 9,9% 1,00 1242 000,00 GPW (2008)
9| Pozbud T&R S.A. 1 200 000 9,4%* 1,00 1 200 000,00 GPW (2008)
10 | Simtel S.A. 450 805 8,00% 0,18 81 145,00 NC (2008/2009)
11 | Koroni Sp. z o0.0. 168 66,70% 3 035,00 509 880,00 Udziagy do
12 | SovereignFund TFI S.A. 2 000 20,00% 100,00 200 000,00 | Inwestycja strategiczna
13 | Remedis S.A. 2 246 10%-50% 100,00 224 600,00 | Inwestycja strategiczna

*przed zarejestrowaniem emisji

5.2.2. Obecnie prowadzone gg§g-wnhnhe inwestycje Emitent a
Na dzziaee@i erdzenia Prospektu Emisyjnego aktywa finansoc
i nwestycyjnej zostagy wykazane w pkt. 5.2.1. Dokument
prowadzi na terenie Pol ski oraz fwnagasngcWw.spos-b wewt

5.2. 3. I nformacje dotyczNce gg-wnych inwestycj.i Emi t

organy zarzNdzaj Nce podjngy juU wi NUNce zobowi Nzani a
W dniu 28 marca 2008 r . Emitent otrzymag podpisanN pr
przys)z.gy tlh podstawi e t ej umowy, Emi tent nabndzi e 2/ :
odpowi edzialnoSci N, powstagej W wyniku przeksztagceni a

Jawna z siedzibN w KroSnie.
Do zawarcia umowy ostateczmej pma bzyacrieaj esd zioav@nw udejrd el

j awnej w sp-gkin z ograniczonN odpowiedzial noSci N, ni e
udziag-w zostaga wustalona na kwotn 2,3 mln zg. tr-dgen
Consultng S. A. zapgaci g w dniu 28 marca 2008 r. kwotn 2
zadatku w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Kwota 0,3 mln
okreSlonego w umowie warunku ( bo8& kru. ujadvmy eem i mi elon admyi cal
chwili zawierania niniejszej umowy, zobowiNza® sp-gki |

MAKORA to Sredniej wielkoSci huta szkga dekoracyjnego,

W dniu 7 kwietnia 2007 r . Emiteqt otr~zmirRanjedi$$Adpisane |
siedzi bN w Poznaniu, stwierdzaj Nce, Ue zostanie przep
r-wnej wartoSci nomi nalnej, adresowana do I nwest Consu
Consulting S.A. wekngpi salSe Ai gfosaeacheRdo 50 %. K’apita
wWynosi 2.246.000 z9g, zZ czego 10% akcji uprawni aj Ncych
Emitenta.
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6. ZARYS OGCGANYNDZCA

6.1. DziagalnoSi podstawowa

6.1.1. Opiszyngigkwneharakteryzuj Nce podstawowe obszary
prowadzonej przez Emi tent a dziagalnoSci operacyjnej
kategori.i sprzedawanych produkt-w |l ub Swiadczonych usg§

obj nt ego hinsinformacjana imgnsowymi
6.1.1.1 Opis dziagalnoSci [ Grupy Emitenta

I nwest Consulting S.A. djoesatdczsl, glsNedjnavleiszyjcM¢gNosin
doradztwie na rzecz magych i Srednich pralkdsi slpi- grkNt
dominuj NcN Grupy Kapitagowej, w skgdad kt- -rej wchodzN s

Dziadgal noSI inwestycyjna:

Emi tent dziaga |jako fundusz typu ventur e capital/ pri:
branUowyach ail i gpje sin w nabywaniu udziag-w lub akcji v
sektora magych i Srednich przedsifnbiorstw.
Emitent inwestuje w firmy na r-Unym etapie rozwoj u:
- dopiero powstaj Nce i niedawno powpdpge (inwestycje
- znajdujNce sin w fazie wzrostu (inwestycje na dal sz
- sp-gki dojrzage (inwestycje na restrukturyzacjn, pr

Emitent angaUuje sifn w przedsinbiorstwa nabywaj Nc od

sp-gki. Nabylkdijai uSgi ek wiast Apuje najcznSciej po ceni e
Emi tent koncentruje sifn na inwestycjach:

-w sp-gki, dla kt-rych Swiadczy usgugi doradcze <cel e
regulowanym (rynku podstawowym GPW) i inwestycje typu pre-1PO.

-w sp-gki ni epubliczne, w kt-rych obejmuje pakiety
kontroli i wgNczenie do Grupy Kapitagowej
Il nwestycje kapitagowe Emitenta w sp-gki z sekNora MSI
analizN finansowN oraz analizN prawnN, tak aby mini mal:
Emi t ent zakdgada terminowe posiadanie udziag-w/ akcji W
wzrostu wartoSci i nwestycj.i Emi teazi adjakwi aackac j is.pr Deda
nastnhipowal moUe poprzez zbycie akcji na rynku regul ow
obrotu), poprzez pozyskanie inwestora branUowego, wy kU
l ub/ i pozostagycihnmwg afScnadusizé ianwestycij.i kapitagowych.

Na dzie® zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada akcj e/

Nazwa Liczba akgji Uudzi ag udzi ag Inne informacje
/ udzi ag| kapitale ggosach
Inwest Finance Sp. z o0.0. 100 100 % 100 %

Sp-gka n

Inwest Connect S.A. 5.000.000 62,5 % 75 %
na NewConnect

Sp-gki
ramach  Grupy

0 0
IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z & S R

LA
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0.0.
iGlas Sp. z o.0. 501 50,1 % 50,1 %
SovereignFund TFI S.A. 200 20 % 20 % Sp-gka
organizacji
Technopark 2 S.A. 1.209.000 19,66 % 19,66 % Sp-gka n
na NewConnect
POZBUD T&R S.A. 1.200.000 9,9 % 7,19 % Sp-gka n
na GPW
Sp-gka w (
Rovita S.A. 1.242.000 9,90 % 5,49 % GPW'i prospekt w
KNF
Prospekt w KNF
Simtel S.A. 450.805 8,03 % 4,24 % (postnpowgdg
zawieszone)
. Sp-gka n
0, 0,
Prima Moda S.A. 180.000 5,62 % 3,75 % na GPW
Remedis S.A. 2.246 10 % 10 %
Koroni Sp. z 0.0. 168 66,6 % 66,6 %*
cI?ll(;sam Aviation Industries Sp. z 700 50 % 50 0%*
*I nwestycja zakwal i fi kowana jako kr -t kotermi nowa, ni e
Dodat kowo Emitent wskazuj e, UOe na mocy przedwstnhnpne,j L
dnia 28.03.2008r . nabndzie 2/3 udziag-w w sp-gceoomwsd@rgae&ni oz ovry M

przeksztagcenia sp-gki Huta Szkga Ozdobnego MAKORA Sp-:
Do zawarcia umowy ostatecznej nabycia wudziagdg-w dojdzi
jawnej w sp-gkn z ograniiczomNT widpjowniedzdal 8aSgirNdnna 2
udziag-w zostaga ustalona na kwotn 2,3 mln zg.

W ramach Grupy Kapitagowej dziaga sp-gka I nwest Conne
sp-gki, dla kt-rych docel owy nCornynnekcite.m Wiiorftcoewa (& njfeosrtmarcyjni
przedstawiono poni Uej, w pkt. 6. 1.1. 3.

Dziadgal noS/ doradcza:

Podst awowe usgugi Swiadconne dl a przedsifibiorstw obejm
akcji do zorganizowanego obrotu papieramiwar t oSci owymi , w zakres czego wchod

- doradztwo w procesie wprowadzania akcji na rynek regulowany,

—pegn’ienie funkciji autoryzowanego Doradcy na rynku Ne
Zar zNdu GPW z dnia 202DDgcao20@8@d wpisanys28a | istn Aut
rynku NewConnect.

Doradztwo w procesie wprowadzania akcj.i na rynek regul
ajdoradzt wo w procedur ze przeksztagcenia f or my praw

odpowiedzidl noSci N, czy sp-gki jawnej) w sp-gkn akcyjnN,
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by)sporzNdzenie |l ub aktualizacjni strategi.i Sp- gki po pr z

rynek regulowany, w tym okreSlenie systemu finansowani
okrlehhie struktury kapitadowej oraz opracowanie biznesp
c) doradztwo w procedurze przygotowania Sp-gki do publi
e pomoc w wyborze domu makl| er ski ego, kt-ry hbhndzie o
obejmujNcN w szczeg-I1noSci rekomendacjin okreSlonego
e pomoc W wyborze bieggego rewident a, kt -ry bnidzie
Emi syjnego, obejmujNcN w szczeg-IlnoSci rékemepdac]
um- w,
e przygotowanie projekt-w odpowiednich uchwag walnego
e przegl Nd sytuacji prawne,j Sp-gki pod kNtem spegnia

akcji na rynek regulowany,

e koordynacjn procesu przygot oywasrpira eSlp-Uyk iakdkg ipubl i cz
e szkoleni a Z zakresu obowi Nzk-w informacyj nych i
informacyjnej zgodni e z wy magani ami w zakresie sp

regulowanym.
d) sporzNdzenie wycen Sp-J#acjiobwj makNesien.canyrekbmgp
ceny emisyjnej,
e) sporzNdzenie prospektu emisyjnego oraz doradztwo w
obejmujNce w szczeg-lnoSci
e rekomendacjn w zakresie strukturvyazaespri z eadfaedryt,y cazl
wprowadzenia na GPW itp.),
e sporzNdzenie prospektu emisyjnego, zgodnego z rozp
czinSci sporzNdzanej przez dom makl er ski oraz biegge
e pomoc w postnAnpowaniu dotyczNcymzezat Woemi dgéniRapP

WartoSciowych i Giegd,
e pomoc wW posthipowaniu przed ZarzNdem |l ub RadN Giegdy
e Uuczestnictwo w promocj.i of erty publicznej sprzedal Oy
Il nwest Consulting S.A. byg doradcN w zakresie ofert p
rynku regul owanym dla nastfipuj Ncych podmiot - w:
Nazwa Rok emisji
PC Guard S.A. 2005 (IPO)
PC Guard S.A. 2007 (SPO)
Prima Moda S.A. 2007 (IPO)
Pozbud T&R S.A. 2008 (IPO)
Na dzie®& zatwierdzenia niniejszego Prospektu, l nwe st
publicznych lub wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym dla:
Nazwa Planowany rok emisji
Rovita S.A. 2008 (IPO)
Pegnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy na rynku NewCq
a) doradztwo w procedur ze przeksztagceni a for my prav
odpowiedzialnoSci N, czy sp-gki jawnej) w sp-gkn akcyj

b) doradztwo w procesie emisji prywatnej lub przygotowanie Memorandum Informacyjnego na potrzeby
emisji publicznej,
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c) sporzNdzenie i badanie Dokumentu I nformacyjnego, zZgooc
systemu obrotu,

d przygotowanie sp-gki do wy mo g mwargnkudNewCammectc h s p- gkom pt
e szkolenie dla czdgonk-w organ-w sp-gki oraz Kkluczowe
informacyjnych, ochrony informacji poufnych i =zasad
e szkolenie w zakresie korPih,ystania z system-w EBI i E
e rejestracja akcji w Krajowym Depozycie Papier- -w War
e uczestnictwo w posthipowaniu przed ZarzNdem GPW w zakr
) wsp-gdziaganie ze sp-gkN w wypegdnianiu obowi Nzk-w inf
g bi eUONce dor adzarkireess - fdooed ywzNcym funkcjonowania | ej
alternatywnym systemie obrotu.
Na dzieE& zatwierdzenia niniejszego Prospektu I nwest C

DoradcN nastinpuj Ncych sp-gek notowanych na rynku NewCo!

Nazwa Rok debiutu na NewConnect
Divicom S.A. 2007
Telestrada S.A. 2007
Grupa PactorPotempa Inkasso S.A. 2008
Polman S.A. 2008
Maxipizza S.A. 2008
Blue Tax Group S.A. 2008
Fast Finance S.A. 2008
Verbicom S.A. 2008
Dodatkowo, Inwest Consulting S.A., na dzie®& zatwierdzeni a niniejszego
podpi sane umowy z nastfipuj Ncy mi sp- §kami przygotowyw
NewConnect:
Nazwa Planowany rok debiutu na
NewConnect
Artefe Polska Sp. z o.0. 2008
(d. Abakus)
Fal ko PifAkne $wiat g 2009
Inbook Sp. z 0.0, 2008
Alkal Sp. z o.0. 2008
Microtech International Ltd. Sp. z 0.0. 2008
Factory Polska Sp. z o.0. 2008
W ramach Grupy Kapitagowej, nastfipuj Nce sp-gki Swiadczl
- IPO Doradztwo Strategiczne Sp.zo.0.idzi agal noSi doradcza w zakresie rynk
- Inwest Finance Sp.zo.0.idzi agal noSi doradcza dla jednostek samor zl
Szczeg-gowe informacje na ten temat sN przedstawione p«

6.1.1.2 Opis dziagwlwoadz bYoyai ow skgad Grupy Kapitagow

Inwest Connect S.A.:

Nazwa (firma): Il nwest Connect Sp-gka Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Pozna@&
HINWEST PROSPEKT EMISYJNY
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Adres: 60-830 Pozna@®& ul. Krasi E&kiego 16
Numer KRS: 00000286673

Rok zagoUend0oGrr.

Kapi t adpwyz a k8§0.000 PLN

Zar zNd: Pawed $TPwéfbEskiZar zNdu
Il nwest Connect S. A. od 28 wrzeSnia 2007 r. not owana
dziagalnoSci Il nwest Connect S. A. sN inwestycjemw akcje
notowa®E jest NewConnect
Na dzie®& zatwierdzenia niniejszego Prospektu, w skgad
wchodzi gy w szczeg:-lnoSci
Nazwa Liczba akcji Udzi ag Udzi ag Warranty Inne informacje
/ udzi ag kapitale ggosach
Grupa Pactor-Potempa Inkasso 590.000 10,22 % 6.23 % do 1.000.000 akji Sp-gka not
S.A. na NewConnect
Polman S.A. 340.000 9,89 % 6,84 % Sp-gka nof
- na NewConnect
Telestrada S.A. 250.400 12,10 % 9,00 % Sp-gka nof
na NewConnect
Maxipizza S.A. 500.000 10,29 % 7,03 % d0875.000 akgji | 5P Gka nof
na NewConnect
Sp-dgka po
o o zadebiuto
Inbook Sp. z 0.0. 1000 20 % 20 % i rynku NewConnect
w 2008 roku
Verbicom S.A. 200.000 2% 1,96 % d0300.000 akgji | 5P Gka nof
na NewConnect
Sp-dgka po
Artefe Polska Sp. z 0.0. 150 15 % 15 % zadebiuto
(d. Abakus) - rynku NewConnect
. w 2008 roku
Sp-gka po
Fal ko Pifkne $w 940 47 % 47 % - zadebiut o wa |
rynku NewConnect
w 2009 roku
Sp-dgka po
o o ) zadebiuto
Alkal Sp. z 0.0. 50 5% 5% rynku NewConnect
w 2008 roku
Sp-dgka po
Microtech International Ltd. Sp. z 43 9.68 % 9.68 % ) zadebiuto
0.0. rynku NewConnect
w 2008 roku
Sp-dgka po
o o ) zadebiuto
Factory Polska Sp. z o0.0. 300 20 % 20 % rynku NewConnect
w 2008 roku
Poza tym, sp-g§ka I nwest Connect S.A. jest akcjonariusz
rynku regulowanym |l ub rynku NewConnect, jednakUe w Uad
nie wynosi 5 % |l ub wifcej
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Wybrane dane finansowe I nwest Connect S.A. za 2007 r .

01.01.2007 - 31.12.2007

Przychody ze sprzedaUOy 0

Zysk (strata) na dziadgal n|-95

Zysk (strata) brutto 491
Zysk (strata) netto 398
Aktywa razem 13 094
Zobowi Nzani a i rezerwy nafll46

Kapitag akcyjny (zakgadow|800

Kapitag wgasny 11948

IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0.:

Nazwa (firma): IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0.
Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 00-534 Warszawa, ul. Mokotowska 56
Numer KRS: 0000234253

Rok zagoUend0G5:

Kapitadg zak5).800BWy :

Zar zNd: Cezary Nowosadi Pr ezes Zar zNdu
Edmund Kozaki Wi ceprezes Zar zNdu
Sebastian Huczeki Wi cepr ezes Zar zNdu

IPO DoradztwoSt r at egi czne specjalizuje sin w Swiadczeniu usfg:u
oraz sporzNdzania prospekt-w emisyjnych, a takUe wykon)
publiczne. Od wrzeSnia 2007 r.ofFrp@omangdizDwoalScNanagri ¢:
NewConnect.

| PO Doradztwo Strategiczne Sp. Z 0. 0. byg doradcN w zé
do obrotu na rynku regulowanym w szczeg-lnoSci nastnpuj
Emitent Rok

Il NFI S.A. 2006 .

NFI Progress S.A. 2006 r.

NFI im. E. Kwiatkowskiego S.A. 2006 r.

Alchemia S.A. 2006 .

Skotan S.A. 2006 r.

Plast - Box S.A. 2006 .

Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. | 2007 r.

EnergomontalU Pogudn|2007r.

LA

P.A. Nova S.A. 2007 r.

Triton Development S.A. 2007 r.

PC Guard S.A. 2007 r.

Cersanit S.A. 2008 r.
(memorandum
pogNcze
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Na dz0é&pda2008 roku, | PO Doradztwo Strategiczne SP. z
publicznych lub wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym dla:

Nazwa Planowany rok emisji

Rovita S.A. 2008 (IPO)

Polkon S.A. 2008 (IPO i NewConnect)

IPO Doradztwo St r at egi czne Sp. z o0.0. jest doradcN w zakresie
przez sp-gki notowane na rynku regul owanym. Do kIl i ent

nal eUagy bNd¥ naleUN wSsAczedakia$loi ceCShie uRamamdsdk Po | i
Wielton S.A., Platforma Mediowa Point Group S.A., ESSystem S.A., RuchS.A., PlastBox S.A., NFI Midas
S.A., BoryszewS.A., ENEAS.A., Hutmen S.A.

| PO Doradztwo Strategiczne jest Autoryzowanym DoradcN ¢
Nazwa Rok debiutu na  NewConnect

Inwest Connect S.A. 2007

Index Copernicus International S.A. 2008

Wybrane dane finansowe IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. za 2007 r. (tys. PLN):

01.01.2007 - 31.12.2007

Przychody ze sprzedalOy 2032

Zysk (strata)operamyjndzi agal n|393

Zysk (strata) brutto 397
Zysk (strata) netto 317
Aktywa razem 794
Zobowi Nzania i rezerwy nal265
Kapitag zakgadowy 50
Kapitag wgdgasny 529

Inwest Finance Sp. z 0.0.:

Nazwa (firma): Il nwest Finance Spodkawize dziralni c&oinN
Kraj: Polska

Siedziba: PoznaE

Adres: 60-830 Pozna@®& ul. Krasi E&kiego 16
Numer KRS: 0000277284

Rok zagoUe nd0Gr:
Kapitag zakI®xaodoRLy :

Zar z Nd: Dariusz Gizai Pr ezes Zar zNdu
Il nwest Finance Sp. zzca.lce.U,nas[:D-d(jklanwvesloa’:o%sulting S. A.
wczeSniej przez |l nwest Consulting S.A. dziagalnoSi dor :
Sp-gka oferuje usguagi doradcze dla samorzNd-w zwi Nzane
realizacjn inwestycji samorzNdowych. Do najwaUniejszyct
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a) organi zowanie procesu zwiNzanego =z pozyskiwaniem S
(emisje obligacji komunalnych, kredyty i poUyczki):
- organizowanie pr zehtaemgiw na wyb-r age
- przygotowywanie memorand-w informacyjnych o
potrzeby emisji komunalnych papier-w wartoSc
- organizowanie pr zet ekredytodawcg.a wyb-r banku
b) uczestnictwo w procesie pozy sikziaaca nii ai nSareosdtky-cw ip oknooncuon

- opracowywanie oraz aktwualizacje wieloletnict
- opracowywanie oraz aktualizacje plan-w rozwc
- opracowywanie studi-w wykonalnoSci i nwestycj
- przygotowanie oraz aktualizacje strategii rozwoju,
- przygotowani e wni osk- - w dl a proj ekt - w i nwe s
Srodk-w pomocowych.

c) przeprowadzanie analiz finansowych budUetu oraz pr ze¢
- przygotowanie oraz aktualizacje wieloletnich
- przeprowadzenie analizwi ar ygodnoSci kredytowej,
- przeprowadzenie nietypowych analiz finansowy

d) pozostafe usJug-prammeggt ury ekonomiczno
- organi zowanie przetarg-w na wyb-r banku obs¢
- dziagalnoSi szkoleniowa.

Wybrane dane finansowe Inwest Finance Sp. z 0.0.. za 2007 r. (tys. PLN):

01.01.2007 - 31.12.2007

Przychody ze sprzedalOy 23

Zysk (strata) na dziadgal n|-65

Zysk (strata) brutto -65
Zysk (strata) netto -65
Aktywa razem 54

Zobowi Nzani azobowiz Bz agi aal|l9

Kapitag akcyjny (zakgadow|100

Kapitag wgasny 35

W 2007 roku umowy zawarte z jednost kami samor zNdu te
dziagalnoSci doradczej dla JST do | nweQohsulfhgSlance sp. z

iGlas Sp. z 0.0.:

Nazwa (firma): i Gl as Sp-gka z ograniczonN odpowiedzial noSci
Kraj: Polska

Siedziba: PoznaCE

Adres: 60-479 Pozna@®& ul. Strzeszy&ka 23

Numer KRS: 0000277626

Rok zagoUena0Gr:

Kapitag zak5.a00pBMy :

Zar zNd: Roman Bga$cCkjewekzZar zNdu
PawBdktor -Czgonek Zar zNdu
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Przedmi otem dziagal noSci i Gl as Sp. z 0. 0. j est hurt o\
przemysgowego.

Wybrane dane finansowe iGlas Sp. z 0.0. za 2007 r. (tys. PLN):

01.01.2007 - 31.12.2007

Przychody ze sprzedalOy 4 405

Zysk (strata) na dziagal n|514

Zysk (strata) brutto 440
Zysk (strata) netto 356
Aktywa razem 3737
Zobowi Nzania i rezerwy na|3331

Kapitag akcyjny (zakgadow|50

Kapitag wgasny 406

6.1.1. 3 Strategia rozwoju Emitenta

W 2007 roku nastNpi g szybki rozw- j Sp- gki i Grupy Kap
historidi wy ni kami finansowy mi i wielokrotnym wayr ost em
konsultingowej w kierunku firmy inwestycyjnej spowodow
nowym wyzwani om. Negocjowane kontrakty spowodowady z

Consulting do akcjonariuszy okcgvyraUenie zgody na nowN

W 2008 roku sp-gka | nwest Consul ting S. A. bndzi e k on
kierunkach.

jnego, w

1) Rozbudowani ktywnego portfela inwes cy
dN notowane

e a t
udziagy sp-gek, kt-re sN lub wkr-tce b
lub rynku NewConnect.

y
n

Na dzie® sporzNdzenia Raportu sp-gka argnkuiGPWarazankcj e w
rynku NewConnect oraz akcjeludziagy w 3 kolejnych sp- i
S

2008 roku na rynku GPW. Z kolei Inwest Connect S.A.T sp- gk a pecjalizujNca sif w
NewConnect i aktualnie posiada akcie w 8 sp- gkach publicznychb5 kotejaych akcj e/
sp-gkach, kt-re chcN zadebiutowal na rynku NewConnect
p [Mazwa 8o i izI;Icthz:aj i/ udz iUd 20 at fi\ni ® jn?byclfdcee’r\llacn:zib;c?a Eyonetko wa E
1  Bilsam Sp. z 0.0. 7 000 50,0% 100,00 70010000 Udzi agy do
2 Technopark 2 S.A. 1 209 000 19,7% 1,21 1468 124,00 NC
3 Prima Moda S.A. 180 000 5,6% 4,17 750 000,00  GPW
4 Rovita S.A. 1 242 000 9,9%-6,4% 1,00 1242 000,00 GPW (2008)
5 Pozbud T&R S.A. 1200 000 9,4%-6,1% 1,00 1200 000,00 GPW
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6 Simtel S.A. 450 805 8,0% 0,18 81 145,00 NC (2008/2009)
7  Koroni Sp. z 0.0. 168 66,7% 3 035,00 509 880,00 Udziagy do
8  SovereignFund TFI S.A. 2 000 20,0% 100,00 200 000,00 Inwestycja strategiczna
9 Remedis S.A. 2 246 10%-50% 100,00 224 600,00 Inwestycja strategiczna
L Nazwa sbp- & I(Liczba udziag Cena nabycia cGe’:ac zna Rynek
P P 9% kcji/ludzi lakcji/ud . not owa &
nabycia
1 PolmanS.A. 340 000 9,8% 1,00 340 000,00 NC
2  Maxipizza S.A. 500 000 10,3% 1,20 600 000,00 NC
3 GPPISA. 590 100 10,2% 1,90 643209,00 NC
g ERIRE WK Ty 47,0% 287,57 270320,00  NC (2009)
Sp. z o.0.
5  Telestrada S.A. 250 400 12,1% 6,76 1692 704,00 NC
6  Technopark 2 S.A. 123 000 2,0% 13,39 1646 970,00 NC
7 Inbook Sp. z 0.0. 1000 100,00 100 000,00  NC (2008)
g ArefePolskaSp.zo.0. 4, 15,0% 1.000,00 150 000,00  NC (2008)
(d. Abakus)
9  Verbicom S.A. 200 000 3,9% 0,40 80 000,00 NC
10  Alkal Sp. z 0.0. 50 5,0% - 50 000,00 NC (2008)
11  Microtech Sp.z0.0. 43 9,7% 18 245,00 784 535,00 NC (2008)
12 giﬁow FIREENZ oy 20 % 500 150 000,00  NC (2008)
Pozatym,sp- dka I nwest Connect S.A. jest akcjonariuszem w i
rynku regulowanym | ub rynku NewConnect, jednakUe w Uad
nie wynosi 5 % | ub wihcej
Emitent zamierza, aby na koniec 2008 ro k u o0 k . 20 sp-gekppold nfwelso wyComs@I ti
notowanych na rynku GPW oraz na rynku NewConnect, cCo Ww
finansowy zar-wno 2008 roku, jak i kol ejnych | at
2) Rozw- j dziagal noSci konsultingowe|j w zakresie rynku

l nwest Consulting S.A. byg/jest doradcN dla kil kunastu
Uczestniczymy aktywnie w dynamicznym r ozwawanymr y nku N
DoradcN dla 8 notowanych naajtNan IrB@ kDo rfa d a2nBpgab.0Siturwatgd giid

Autoryzowanego Doradcn dla I nwest Connect S. A. [ | ndex
chcemy, aUeby wraz ze dszp -wpk NStzalteelyrn &t zInRQO Deriekowal si A
tam notowanymi, ugruntowuj Nc w ten spos-b pozycjn |ide
na rynku NewConnect. Dziagal noSi doradcza |est wa Un N
reaizowanN przez | POeBDPoradetwoasdttawest Consulting, a w z

terytorialnego przez Inwest Finance Sp. z o.0.

3) Rozw- j grupy kapitagowej przy wykorzystywaniu efekt
w kt-rych inwest ograpyningest Cangukingk i z
W 2008 roku grupa I nwest Consulting oparta bndzie na d\
Filar finansowy to:
’INWEST PROSPEKT EMISYJINY
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e inwestycje kapit agoiwfandusa MCIRPE erdz Aufooyrnosvany Doradcg na rynku
NewConnecti efekt syner gii ze sp- §kfNunduwezstVCombeicnwest uj N
rynku NewConnect,

e doradztwo na rynku kapitagowymdod &dc aDorywrnkd wk a [Bit tr &
wsp-g§pracuj Ncy z Domem Makl erskim Navigator,

e zarzNdzanie wi er zytwolbneocSckhmentm.w nkorporacyjnych,
terytorialnego i samodzi el nych publicznych zakgad-
Inwest Finance, GPPI, Remedis.

Filar produkcyjny to:
e produkcja szkfa zespolonego bBbs iheafreekotwasgger gpirizeze s
portfelowN POZBUD T&R, producenta okien, odbiorcn s
e produkcja szkga ozdobnegoi epfrezketz ssypn-edrkgfi i Huwztea sha kjokraan
Swiat go i Abakus (Artefe); prodakzyat ywyarno be- ww sdpe: sl i
kanag-w dystrybucij.i

U S GNczna Rynek

bp [Nezwa sp- i Udzi &g Icenanabycia not owa &
1 Inwest Connect S.A. 62,5% 500 000,00 NC
2 IPO Doradztwo Strategiczne 51,0% 350 000,25 grupa IC
3 Inwest Finance Sp. z o.0. 100,0% 100 000,00 grupa IC
4 iGlas Sp. z 0.0. 50,1% 25 050,00 grupa IC

Hut a ©OzdébgegoMakora . z

0.0..
5 (W pr zy sEmitetSbejmie 66,7% 2 000 000,00 grupa IC

u d z ipad§tawie umowy opisanej w

pkt 6.4)
Sp-gka dziagaj Nc j aklmndAiuemdusNMUy vaC/ PEo upublicznien
zal eUnych/ stowarzyszonych lub/i pozyskanla i nwestor a
nal eUNce do Grupy Kapitagowej bridN podaldwergiedi@nie wk ons ol i
skonsolidowanych wynikach finansowych Inwest Consulting S.A.
Zar zNd sp-gki l nwest Consulting S.A. stoi na stanowi !
przyczynil sin do dal szego wzrostu pogtyechbdpwt apewawya
oraz wyUszego zysku netto Grupy Kapitagowej l nwest Con:
6.1.2 Wskazani e wszystkich i stotnych nowych produkt - w
wprowadzone, a takUe w zakresie, w jakim inmdyohr macj e r
produkt -w zostagy wupublicznione, podanie stanu prac na-d
Nie wystipujN nowe produkty 1l ub usgugi, wprowadzone | u
Emi tetnt prowadzi i zami erza prowadzi lwpttza.1lagtawno S w
Zzakresie inwestyciji kapitagowych i dziagalnoSci doradc:
INWEST PROSPEKT EMISYJNY
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6. 2. Opis gg-wnych rynk- w, na kt-rych Emiten
przychod-w og-Jgem na rodzaje dziagalnoSci i
okresu objAatego historycznymi i nfor macj ami

6.2.1 Opis gg-wnych rynk-w, na kt-rych dziaga

Sektor MSP w Polsce

Emitent jest sp-gkN inwestuj NcN w przedsifnbiorstwa
Zbiorowa nazwa sektora ma gy ch i Srednich przedsifibiorstw
zatrudniajNce do 49 os-b i osiNgnN§g roczny obr .
finansowych nie przekraczaj Ncy r - wnuonmwara lotSyew - w jzeggoot yhkcih
sporzNdzanego na koniec roku obrotowego nie
Srednie przedsifnbiorstwa zatrudniaj Nce od 50

suma aktyw-w bidramsu( w3Panl sicee mi kr o, magego i
definiuje Ustawa o swobodzie dziagal noSci

ze zm.).

Do sektora MSP naleUy ponad 3,5

jako zakgady os:-b fizycznych prowgdchych
paEtwowe oraz stanowi Nce wgasnoSi organizacji

W 2006 roku zarejest r owanych w
mi kroprzedsinbiorstwa.

stanowi gy

W tabel.i

spogeczi
syst endl3 SREQON el dbiBor st w,
poni Uej

zZ cC
za

dotyczNce wiel koSci sektora MSP w Polsce na dzie®&® 30 c:
Wi el k o S4 MSPeviPalsce na 30 czerwca 2006 r..

Kl asa przedsinb|Liczba przedsinjUdziag (w %)

Ma § e49 gafrudnionych) 3 580 658 99,09

S r e dn 2869 zétrhdhionych) |28 211 0,78

RAZEM MSP 3 610 829 99,87

DuUe (ponad 249[4668 0,13

OGE GEM 3 613 537 100,00

tr-dgo: GUS 2006.

Wedgdjug ARaportu o stanie sektora magych i S2@@émad ch pi
(raporty na temat stanu sektora MSP w poszczeg-lnych
PaEst wowe|j Agenciji Ro ziwoviv.parpRovple d $ i Bzbar pza®disi ibi or st w
Pol sce wyniosga na koniec 2006 roku ponad 1,66 mln
admi ni stracij.i publicznej), z czego 1.649.,61@.245 pr zedsi
przedsinbiorstwaimdu®@ymidni mi, 2.832

Wiel koSI sektoipr M&E®Ps iwiPbbssewa aktywne na koniec 2005
Kl asa przedsifnb|Liczba przedsinjUdzi ag (w 9

przedsi nbiorstw

Ma g e49 garudnionych) 1.649.602 98,98

Sr e dn 289 zétrsidnionych) | 14.245 0,85

RAZEM MSP 1.663.847 99,83

tr-dgo. Raport o stani e sek-£006 BPARP &GWv.parp.goodl sce w [ atach .
HINWEST PROSPEKT EMISYJNY
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Sektor MSP | est sektorem dynamicznie rozwijajoMcym si

]
podmioty, w tym 23.465 nowe sp-gki. W roku 2006 og-gem
z czego 26.044 bygy to sp-gki

Rynek MSP jest rynkiem teoretycznie olbrzymim. W praktycei z punktu widzenia Emitenta i ograniczony

jest przede wszystkimdo przedsi ibi orstw prowadzNcych Kksifngi rach
sektorze MSP prowadzNcych ksingi rachunkowe i zatrudni
2005 roku 42.954 przedsinbiorstwa.

SpoSr-d wszystkich pr M8®sizn bpiuonrksttuw wi deg ekt @ar astr at egi i

gruphn stanowi N wysoko dochodowe i i nnowacyjne przedsi
ewolucyjnego l ub rewolucyjnego dal szego rozwoj u. Ten
przedsiwhilzi se&kt ora MSP. Wi fkszoSi szczeg-lnie magych pi
trwanie (winkszoSi z nich to przedsifinbiorstwa jednoosol
Emi t ent bndzie inwestowag tyl ko w takie przed$inbiors
zdaniem Emitentai posi adal i dostatecznN wiedzn i umi ej aitnoSci,

duUo winkszN skal N dziagal noSci

|l stota znaczenia przedsinbiorstw z sektora MSP dla str
sin do wy mowy avh . r yAlky poprawil s wN konkurencyjnoSi f
innowacyjnoSi wprowadzaj Nc nowe produkty i technol ogi e
niesie za sobN zaangaUowanie kapitagowe w ftawanmy z s e
zestawienie najwaUniejszych, zdaniem Emitenta, sJabych
Sgabe strony Silne strony
TrudnoSi w dostnpie [Brak obci NUenia bezwgad
finansowania
Wysokie obci NUenia podiSzybkoSi podej mowani a
kierownictwoi ni ezal eUnoSi dec
Konkurencja ze strony El astycznoSi w dostosow
Sgabo rozwininta specj{Stage poszukiwanie inno
Brak moUl i wiolBciia olomNgy |Wincej bodFc-w do innow
skali do menadUer - -w duUych fi
Gat wiejsze motywowani e

Najsilniejszym motorem rozwoju przedsifAbiorstw z sektol
magycShr eidnich przedsinbiorstwach innowacje sN potrzebn
konkurencyjnym rynku.

Najsilniejszym ograniczeniem rozwoju przedsi Anbiorstw
zewnintrznego finansowaniohskDptputrey cagepi gospbHdar Pi Swi
choci aUby badania Banku S wi a t-lkunte K. d_evite] SMESB Erouth, andK . De me

Property: Cross Country Evidence World Bank, Waszyngton 2004).
Rynek inwestycji kapitagowych VC/PE

Pod wzegm iof er owanych produkt-w rynkiem Emitenta jest ry

Private equity (PE) to inwestycje w udziagowe papiery
(zakup wudziag:-w/akcj.i w sp- gkach systereie obrotd).oCglanm tyaghh w z o r
inwestycji jest osi Ngni ficide§ udgooctheordnui npoowper zzeyzs kSr ezd npiroz y r o
HINWEST PROSPEKT EMISYJNY
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Venture capital (VC) | est jednN z odmian private equi
stadiach rozwoju przed si ibi or st w, sguUNce uruchomieniu przedsin
wgasnym Fr-dgem finansowania inwestycj.i dla firm o du
nowych technologii.

t
(

W Polsce rynek funduszy VC/mRiEaramizNgod wodarydz ywmii, wd akor
poczNt k# ylcht Wedgug raportu ARynek PE/VC w Polsced opu

przez Krajowy Fundusz Kapitagowy S.A., w ,Polsce dzi aga
FimyVC/IFE dzi adgaj Nce w Polsce moUna podzielild na nastnapuj M
-fundusze wutworzone w formie zamknintego funduszu inw

Il nwestycyjny Zamkninty Aktyw-w Niepublicznych),
-fundusze wspieraj Nce ruobzw-0zw:rjz erdesgiificbn aolrncyz ouStcworlzony p
pomocowych (np. G-rnoSINski Fundusz Restrukturyzacyjny)
-fundusze prowadzone przez firmy zarzNdzajNce (np. fund
-fundusze dzi agaj Nakcgnysh ndtowaneria &PVE w Wayszawie (MCl Management S.A.,

bmp AG).

OdrinbnN kategorifi stanowi Krajowy Fundusz Kapitagowy S
rzNd, kt-ra prowadzi dziagalnoSi jako fundusz funduszy
Na rynku inwestycji k api t agowych typu VC/PE panuje ostra konkur e
wiele innych firm SwiadczNcych do Siinwsezseryockyg ngo jdiztiea gas
r-UnN formN prawnN i organizacyjnN.

Z uwagi na charakteroSwgriowiadsponej b dpbagaknwani a Srodk
i nwestycje typu VC/PE bezpoSredni mi konkurent ami Emi t e
War szawi e. SN t o wspomnhi ane wy Ue j fundusze MC I [ b
konkurencyjnégezyhl eOwniaUO firmy, kt-rych dziagalnoSi,
nie dziagalnoSci, obejmuje inwestowanie w akcje/udziag

t ej grupy firm naleUy w szczeg- | no S.AjanargkiNewGonecCapi t al
WrocgawsKki Dom Makl!l er ski S. A. czy | Q Partners S. A.

Pol ski rynek inwestycji VC/ PE charakteryzuje sifn duUynr
and Eastern Europe Statistics 2006. Alistopdd2eCp06 Bkue c i a l P
przezEur opean Private Equity and Venture Capital Associ a
zal edwie 0,05% PKB Pol ski w por-wnaniu do Sredniej wow
kraju.

Inwestycje VC/PE w stosunkudo PKB w wybranych krajach Europy w 200
poni Uszym wykresie.
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Wykres: Inwestycje VC/PE w stosunku do PKB w 20C
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«N N
inad -

tr-d§gO@®pracowani e wgalkQeentmaalp cachsdt aFnaiset er n Eur ope Stati st
Papero www, evca. com

SpoSr-d wszystkich k r adkowerWsr cehgoi donniue j E uProolpsyk as rj e st naj ba

krajem inwestycj.i kapitagowych VC/ PE.

Struktura inwestycj.i VC/ PE wedgug etap-w rozwoju fin:
przewagin transakcij.i wykup - w i refiinmnsaowanfaymkeét api e N
przedsinbiorstw. Il nwestycje w przedsinbiorstwap,na wcze

l ub seed) bygy marginal ne.

Rodzaje inwestycji VC/PE w 2006

m Seed

0%

m Refinansowanie

H Startup

m Wykup

tr-dgO®@pracowani e wgalQeentmaalp cadhsdt aFnaiset er n Eur opeial St ati st
Papero www, evca. com

e przytoczone statystyki nie obejmujN
bi orstwa dokony dnaestycyjne.r Emeent wskazuoje n e fir
i punvoaSgl i innan yrncihe dforss ded opi suj Ncych rynek

Emitent uwaUa, U
Srednie przedsin
powyUszy raport tz
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Emitent j est zdani a, i 0 pol ski rynek oferuje dule ma
pozyskiwaniem Srodk-w finansowych na rozw-j przzedsi nbi
rozwojem gospodarczym Pol ski, rynek inwestycij.i kapita
dalszym ci Ngu rozwijag.

Rozw: j i Znaczeni e rynku kapitagowego dl a przedsi Abi
opublikowanej w kwietniu 2004 roku przez Mi ni st er st wo Finans-w Strategid.i r
Agenda Warsaw City 2010 (www.gpw.com. pl), w kt-rej zar
Zgodnie z AgendN Warsaw City 2000 misjN paGstwa na r)
warunk - w dl a rozwoju tani ego, efektywnego [ bezpieczne
spojgeczeEtwa w krajowe inwestyCJe [ finansowanie kraj

Sredni ch. Zgodnie z przyjntN st waunk dgd ddnamictnegoloawopr s N obe
pol skiego rynku kapitagowego, tak aUeby do 2010 roku n

akciji W gospodarce krajowej poprzez zwinhkszenie jego
naciskiem nhezwl dbszesp-gek prywatnych wprowadzanych d
tym sp-gek zagranicznych. Zgodni e ze Strategi N rozwoc
publicznego rynku akcji do PKB w Pol sce Y%(koniéecmokta osi Ngr
2003) do poziomu minimum 50 % w 2010 roku.
Rozw- j publicznego segmentu rynku papier-w udziagowych
sp-gek z sektora MS P wpgynngo na zwi nkszeni e zaint
przedsinbiorc-w pozyskiwani em funduszy na rozw- j pr
wartoSciowych, kt - re bygyby przedmiotem obrotu na rynk:i
Przewi dywany wzrost gospodarczy w najbliUszych il atach
na polskim rynku, czyni Ncy pol ski rynek kapitagowy tak
uznaje rynek inwestycji kapitagowych w sp-gki zZ sektol
wzglidu na oczeki wane wysokiekapopggjawyohu jzak nwewniyeU
podmi ot -w chcNcych pozyskal kapitagd na rozw-j SWOoj e]j d 2
Rynek ofert publicznych (IPO)
Dobra koniunktura giegdowa w roku 2006 i W pierwszej p
narynku regul owanym zadebiutowaga kolejny raz rekordowa
2007 r. dziaga rynek NewConnect, bndNcy alternatywnyn
obrocie instrumentami, na kt-rym dmpm- @Ki grudnia 2007 r .
Podstawowe dane o GPW 20032007:

2007 2006 2005 2004 2003
Liczba 351 284 255 230 203
notowanych
Obr oty akcj al479.480 334.539 191.096 118.518 79.774
tr-dgo: www. gpw. com. pl

Liczba i wartoS/ ofert2086ublicznych w | atach 2003

2007 2006 2005 2004 2003
Liczba ofert publicznych 132 115 83 80 28
WartoSi wszysg98 6,7 7,2 12,8 1,5
publicznych (1

tr-dgo. www. knf. gov. pl
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Zgodni e z informacjami prezentowanymi przez portal i p
rynku podstawowym or az 80 emisjach pierwotnych na ry
pogorszenie sytuaciji na giegdach wi ®@loésesp- §elk ap rSad ww:
publiczne. PrzewaUajN jednak opinie, Ue po kr-tkotrwag
na rynku pierwotnym powinna odOyli, zwgaszcza w drugie]j
2008 nal eUy s pnoidezjisezveajl Isiichiz bry ok . 30 debiut-w (wobec 3
(za www.ipo.pl)

6.2.2 Opis gg-wnych kategori.i przychod-w Emitenta

Struktura przychod-w Grupy Kafi0t0adg§ &w e jt nadgsntiufi @uwjsdciav: | at a

2007 2006 2005
Jednostkowe | Grupy Jednostkowe | Grupy Jednostkowe | Grupy
Kapitago\ Kapita Kapita
(skonsolidowane)
Przychody
ze 1.124 7.273 1.016 - 1.682 -
Spr zegd
Przychody
finansowe | 6.199 5.129 34 - 0 -
Przychody
0g-gern7.323 12.402 1.050 - 1.592 -

(tys. zg)

W ramach pr zy c Emitdntaw robug200%.e m
-1.592 tys. zg, to jest 100 % stanowi gy przychody z

W ramach pr zy c Emitdntaw rokuig200H.e m
-1.016 tys. zg, to jest 96,8 % stanowi gy przychody
-34 tys. zg, to jest 3,2 % stanowidgy przychody 2z d:
roku 2006 pochodzi gy z odsetek odkodmodk: -w pieninUny

W ramach pr

Z y ¢ Emitdntaw robug200F:e m
-1.124 tys

zg, to jest 15,3 % stanowi gy przychody
-6.199 tys. zg, to jest 86,7 % stanowi gy przychody
w roku 2007 pochodzi gy g§-wnie z dziagalnoSci i nwestycyj ne

wartoSciowych).
Wszystkie przychody Emitenta zalata20052 007 r eal i zowane bygdgy na terytorium

W 2007 roku Emi tent w  wyni ku Zakupu u dlzii vaiga jwM aejc j imu
sprawowanie kontroli, utworzygd grupin kapitagowN. Grup
skonsolidowane sprawozdania finansowe.

HINWEST PROSPEKT EMISYJNY
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Przychody ze sprzedaUy w r amawthk sGrtugpdyt Kvagpgd yt asjiofiverj a smt iU

SPE&GKA 2007
iGlas Sp. z o.0. 4.405
IPO Doradztwo Strategiczne 2.032
Inwest Consulting S A.i podmi ot domil 1124
Bilsam Aviation Industries Sp. z o.0. 380
Inwest Finance Sp. z 0.0. 23*

LA

(tys. z9)

*W 2007 roku umowy Zzawart e tegloriglegbrzavsatekpazan przekazaniem z Nd u
dziagal noSci doradczej dla jednostek samorzNdu terytor
bygy w | nwest Consulting S. A.

W ramach przychod-w ze sprzedaUy w roku 2007:
-7.273 tys. 4§% sttoanoewsitgydlprzychody ze sprzedaUy,
-5.129 tys zg, to jest 58,6 % stanowi gy przychody

w roku 2007 pochodzi gy 9g-wnie z dziadgalnoSci i nwe ¢
sprzedaUN pafceowwcthrt

Przychody grupy kapitagowej l nwest Consulting z dziag
zostagy skorygowane o transakcje pomindzy podmi ot ami p
6.2.3 Gg-wni konkurenci Emi tenta

Na rynku regulowanym jest notowanych kilka s p - § e k , kt-re prowadzN dziagalno$S
dziagalnoSci N Emitenta. SN to sp-gJki o-doradtczgm ad&ko er ze i
swoich gg-wnych konkurent -w notowanych na rynku regul o\

- Capital Partners SA.,

- MCI Management S.A.,

- Dom Maklerski IDM S.A.,
- BBI Capital NFI S.A.,

- Skyline Investment S.A.,

- bmp AG.

CzfiSI z tych sp-gek opr-cz dziagalnoSci inwestycyjnej
dziagalnoSi doradczN.

Sp-gkeibloUonym profilu dziagalnoSci not oiwaajei sEMtni epie
konkurencjN dla Emitenta jest tutaj Wrocgawski Dom Makl
Dziagal noSi doradcza, jakN prowadzi Emi tent , prowadzol
konkurencj N, opr-cz wskazanej powyUej, sN tutaj biura
kt - re pegni N funkcjn doradc-w finansowych przy ofertac
Parkiet, naj aktywniej sze wte Finanme, Coavksr Gorpdrage Figadce BRAEIB Cor por

Financial Advisers.

INWEST PROSPEKT EMISYJNY
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6. 3. Czynni ki nadzwyczajne, kt-re miagy wpgyw na info
Dokumentu Rejestracyjnego

Czynni kiem nadzwyczaj nym, maj Ncym wpgypw ma pdziepd alwadSie
oferty publicznej akcji i wej Scie na rynek regul owany.
mln z9g

W r

2007 przeprowadzona zostaga kolejna oferta publ
n 2

oku
na kwot ., 9 mln z§.

W roku 2007 radykal nej zmianie ulegga struktura organ
Kapitagowej ; w szczeg-lnoSci Emi t ent przeni - -sg dzi a
terytorialnego do sp-gki zal e Usnref] nabvedt wiFi hanc ®ciSopwe
warszawski ej sp-gce doradczej | PO Doradztwo Strategicz
nowo zawi Nzanych sp-gkach i Glas Sp. Z 0.0. oraz Bilsam
PoczNwszy od || Ekrwdretnaguw pd0@MNdza skonsolidowane sprawo

Mi idzynarodowymi Standardami RachunkowoSci

W roku 2007 rozpoczNgJg funkcjonowanie alternatywny syst
NewConnect . W zwi Nzku z -trymi rpioakti sraemes pu-mpkviy zni kg Emi
rynek regul owany zostagy wprowadzone na ryneki NewConn
Inwest Connect SA.T kt - ry zostag wprowadzony na rynek NewConnect
akcje tgkhpepi §danych przez Emi tent a, dla kt-rych do

NewConnect. )

W roku 2007 Emitent rozpoczNg swojN dziagalnoSi jako Al
6. 4. Podsumowani e podstawowych i nf or ma cEmitentad wd y c z Ncy ¢
patent-w |l ub Ilicencji, um-w przemysgowych, handl owych

proces-w produkcyjnych

ZarzNd Sp-gki Il nwest Consulting S.A. w dniu 28.03.200
nabycia wudziagdg-w (préawtapwizeystzgjych mowWNa Ipowest Consult
udziag-w w sp-gce z ograniczonN odpowiedzialnoSci N, p
Szkga Ozdobnego MAKORA Sp-gka Jawna z siedzibN w KroSni
ZbywcN jest pani |l zabaelsp - Chhakasm, sht ka jjasnej Hut a Sz
Chalasz, B. Kasprzyk Sp-gka Jawna z siedzibN w KroSnie
2008 r. zawrN ostatecznN umowi zbycia udziag-w sp-gki
przeksztagcenia sp-gki j awnej , lub teU do Kkt -rej ZO0oSs |
jawnej.

Zbywca zobowi Nzaga sin do zbycia, a Emitent do nabyci
zakgadowego i ggos-w w tej sp-gce.

Do zawarci a umowy ostatecznej nabycia udziag-w dojdzie p

jawnej w sp-gkn z ograniczonN odpowiedzialnoSci N, nie
udziag-w zostaga wustalona na kwoA.n z2a,p3y amphwaiciaamowynli uwe s t
kwotn 2 mln zg, z czego 0,5 mln zg w charakterze zada
bndzie do k

mln zg pgatna oEca 2008 r ., po spegnieniu o
do dnia 31.12.2008 r. Uadnych nieznanych Zbywcy w chwili zawi eran
sp-gki jawnej).
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Z zapgdgaconej kwoty 2 mln z§, 0,5 mln zdg zostago zap@gac
Cywilnego.

6.5. ZagoUeni e ws z eHmitdnta hd oot SywcyeaNdgo poeydi konkurencyjnej

I nformacj e o} perspektywach wzrostu rynku usgug Swi ac
szacunkach ZarzNdu Emitenta.

I nformacje o wielkoSci rynku, na kt-rym dziaga Emitent,
-danych G§- wnStagystycAdega, i1 d u

-danych Pol skiej Agencji Rozwoju PrzedsinbiorczoSci o W
w Polsce,

-raporcie ACent ral and Eastern Europe St awuvsucdcons 2006. An EV
-danych i statystyk Komisji Nadzoru Finansowego i Giegd

7. STRUKTURA ORGANIZ ACYJNA

7.1. Opis grupy, do kt-rej naleUy Emitent oraz jego mi:¢

Nie wystfipuje podmiot dBmitentauj Ncy w stosunku do

l nwest Consulting S.A. jest podmiotem dominuj Ncym w Gr
- Inwest Finance Sp. z o0.0.,

- Inwest Connect S.A.,

- IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0.,

- iGlas Sp. z o.0.

Schemat Grupy Kapidzmdmtwejje Eamiit emasat fppuj Nc o :

GRUPA
INWEST CONSULTING

Lb29{ ¢,/ w9

NEW CONNECT CONSULTING VENTURE CAPITAL
Ipre-IPQ IPOM&A/

AUTORYZOWANY twhb5] Y/ W!
DORADCA NC ZESPOLONEGO

INWEST CONSULTI IGLAS

twhb5] Y/ W!
DEKORACYJNEG(

MAKORA*

w, b9y Y!t
IPO DS

*Przedwstrnpna umowa nabycia udziadg-w, wgNczenie sp-dgki do Grupy

INWEST PROSPEKT EMISYJINY
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http://www.evca.com/

7.2. Wykaz istotnych podmiot-w zaleUnych od Emitenta

Nazwa Liczba akcji Udzi ag Udzi ag]| Inneinformacje
/ udzi ag { kapitale gjgosac
Inwest Finance Sp. z o.0. 100 100 % 100 %
Pozna @&
Inwest Connect S.A. Sp. &ka n
PoznaE 5.000.000 62,5 % 75 % P9
na NewConnect
IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. 51 51 % 51 %
Warszawa
iGlas Sp. z o.0.
Pozna & 501 50,1 % 50,1 %
Koroni Sp. z 0.0. 168 66.6 % 66,6 %*
Warszawa

*f nwestycja zakwal leffimk mwaviaa jndlo jkpytktakpgtiagomwe jdo G

Wi ncej informacji o ww. podmiotach znajduje sin w pkt.

8. $RODKI TRWAGE

8. 1. Z n arczzeNcczeo w e aktywa trwage (istniejNce Il ub pl anow
ni eruchomoSci oraz obci NUenia na nich ustanowione

Emi tent ni e posi ada znaczNcych rzeczowych aktyw-w tr
wgaScicielem Uadnej nieruchomoSci

811.0pis nieruchomoSci naj mowanych przez Emitenta

Na dzie@® zatwierdzeni a Pr opsrpzeekd sui fiEbmiotresnttwaw yAGR Al | eF EoRIO
l okal o gNcznej %pomiieszachMdy 3si5f mna 2 kondygnacji bud)
przyul. Krasi Es ki ego 16. W wynajmowanym | okalu mieSci sin sie

8. 2. Opis zagadnie® i wymog-w zwi Nzanych z ochronN Sroc
na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktyw-w tr w:

Zgodnie z aktualnEmiwi edtzdl, Zabeddiue nie ma wymog -w z
Srodowi ska, mogNcych miel wpdgyw na wykorzystanie przez

9. PRZEGLt D ®FERAGYONED | FINANS OWEJ

9.1. Sytuacja finansowa Emitenta

W niniejszym Dokumencie oceny wyni k- w fi nansowych i sytuacij.i maj Nt k o
podstawie j ed nost kowych spr awo pkileaydd 01i0h2006sr.odev B1c1R.2005a. i od
01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. ( Emi t ent za | ata obrotowe 2005 i 2006 ni
HINWEST PROSPEKT EMISYJINY
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sprawozda@& f orawana podstaywie ifonsol i dowanych sprawozda@® finan
01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. i od 01.01.2008 r. do 31.03.2008 r. Dane zaprezentowane zosa §y wed ug

mi fidzynarodowych standard-w rachunkowoSci

W poni Uszej tabel zaprezentowano rachunek zysk-w i
31.12.2005 r., od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. i od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. oraz za okres od

0101. 2008 r do 31.03.2008 r wraz z danymi por - wnywaln
Dynamika
01.01.2008 | 1 kw2008 |01.01.2007 01.01.2007 Dynamika | 01.01.2006 Dynamika | 01.01.2005
(dane w ty 31.03.2008 e /2007 31.03.2007 31.12.2007 2007/2006 31.12.2006 2006/2005 31.12.2005
W
1 1/2 2 3 3/4 4 4/5 5

Przychody netto ze 1878 | 4942% 38 7273 | 716% 1016 | 64% 1592
sprzedaUy

- od_]eqnostek 0 ) 0 0 ) 0 ) 0
powi Nzanych
Przychody netto ze 668| 1757% 38 3475| 342% 1016| 64% 1592
sprzedaUy pr
Przychody netto ze
sprzedalUy to 1210 - 0 3798 - 0 - 0
materiag-w
Koszty sprzedanych
produkt - w, t 1851 | 1000% 185 7579 796% 952 91% 1046
materiag-w

- Jed_nqstkom 0 ) 0 0 ) 0 ) 0
powi Nzanym
Koszt wytworzenia 928| 501% 185 5045 | 530% 952| 91% 1046
sprzedanych
Wartosl sprz 923| - 0 2534 - ol - 0
towar - w | ma
Zysk I strata brutto ze 27 ) 147 -306 ) 64 12% 546
sprzedalUy
Koszty sprze 0 - 0 0 - 0 - 0
Koszty og-1In 629 | 5716% 11 1169 | 2718% 43| 98% 44
zar zNdu
Zysk/stataze -602 - -158 -1475 - 21| 4% 502
sprzedaUy
Pozostage pr 21| - 0 52 | 215% 24 | 1290% 2
operacyjne
Zyskvze zbyec 1 ) 0 1 53% 2 ) 0
trwagych
Dotacje 0 - 0 7 - 0 - 0
Inne przychody 21| - 0 44| 198% 22| 1183% 2
operacyjne
Pozostage ko 2| 17% 12 42 | 299% 14 | 137% 10
operacyjne
Str aE a ze zb 0 ) 0 0 ) 0 ) 2
trwagych
Aktuallzapja 0 ) 0 0 ) 0 ) 8
aktyw:-w nief
Inne koszty operacyjne 2 17% 12 42 299% 14| 5714% 0
Zysk / strata z
dziagal noSci -282 - -170 -1 465 - 31 6% 494
operacyjnej
Przychody finansowe 1168 | 1579% 74 4835 | 14221% 34 | 22785% 0
Dywidendy 0 - 0 0 - 0 -
Odsetki 128 | 533% 24 233 687% 34| 22785% 0
INWEST PROSPEKT EMISYJNY
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Zysk ze zbycia inwestycji 650 - 0 3843 - 0 - 0
Aktualizacja 30| - 0 35| - ol - 0
inwestycji
Inne 0 - 50 404 - 0 - 0
Koszty finansowe 6 7% 89 195 | 382% 51| 631% 8
Odsetki 6 86% 7 33 552% 6 74% 8
Strata ze zbycia inwestycji 0 - 0 0 - 0 - 0
Aktu_gllzaCJa 0 ) 0 0 ) 0 ) 0
inwestycji
Inne 0 - 82 162| 359% 45 - 0
Udziag w zys
jednostek 0 - -10 3463 - -23 - 0
stowarzyszonych
Zysk / strata z .
dziagal noSci 880 - -195 6 638 - -9 - 486
gospodarczej
Wynlk.zdarze 0 ) 0 0 ) 0 ) 0
nadzwyczajnych
Zysk [ strata brutto 880 - -195 6 638 - -9 - 486
Podatek dochodowy od 261 ) 2 1717 ) 2 ) 92
os-b prawnyc
-cznSi bieU 287 - 0 1029 [ 51447% 2| 2% 87
-czhS8Si odro -26 - -2 688 - -4 - 5
Pozostage ob
zmniejszenia zysku 0 - 0 0 - 0 - 0
(zwi nkszeni a
Zysk / strata netto 619 - -193 4921 - -7 - 393
Zysk [ strata netto
akcjonariuszy 187 - 0 85 - 0 - 0
mniejszoScio
Zysk [ strata netto
akcjonariuszy 432 - -193 4836 - -7 - 393
jednost ki do
Struktura i dynamika straachunku zysk: -w i

Przychody ze sprzedaUy

W | atach obrotowych 2005 i 2007 wystfnpowad wzrost przy
sprzedaL:Jy wzrosgy o 10% w stosunku do przychod-w ze s
sprzedaUlUy wzrosgdgy o 616% w por-wnaniu do 2006 r

Wroku2006nast Npi § spadek przychod-w ze sprzedaUy o 36% w :
roku 2005.

R-wnieU w pierwszym kwartale 2008 roku nastNpi§d wzros:
analogicznego okresu roku popr ze dwsiym gnartale POO&Zrgkn hpdy ze s
48 razy wyUsze ni U przychody ze sprzedalUy z pierwszego
Om- wienie przyczyn zmian w sprzedaUOy i przychodach ne
Dokumentu Rejestracyjnego.
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Struktura rodzajowa koszt- w dzi agal noSci operacyjnej

NajistotniejszN pozycjN koszt-w dziagalnnoSci operacy]
obcych. St ana@e glyo &H6eH ody- gu koszt-w dziagal noSci oper
obcych w og-1 e okSocsiz to-pwe rdazciygigneeljn z roku na rok ulega zmr
pozycjN o znaczNcym udziale w kosztach operacyjnych by
do 22% og- gu koszt-w dziagalnoSci operacyjnejkosptrzw cz
operacyjnych zwifnkszag sifA z roku na rok. Zmi any te s
zatrudnienia, przy jednoczesnej rezygnaciji zZ zewnhitrzn)
GNcznie koszty usgug obtg§ehwi |l wynapneeapneaaEdssBa8mowyg: - Ju k
dziagalnoSci operacyjnej

W roku 2007 w strukturze koszt-w operacyjnych nastNpi
kapitagowej , w skgad kt - -rej weszgy sp- §klndusgiesSd.zkcyj ne
0.0.) i wSr-d og-gu koszt-w dziagalnoSci operacyjnej
materiag- wo. WartoSi sprzedanych materiag-w i towar - w
operacyjnych, a wespcych kowytmamirodz g@®Eg sbhnowi gy raze
dziagal noSciW oppeerrancsyzjynnre jk wartale 2008 roku wartoSi spr
stanowi ga 37% o0g-du koszt-w operacyjnych, staj Nc sin
strukturze koszt - w operkKeyimhyche wesp-§ a koszt ami usgug obcyc
0g-9Ju koszt-w dziagalnoSci operacyjnej.

Udziag pozostagych pozycji koszt-w dziagal noSci oper ac)
Struktura kosSzt -wpedziaazyahe w grupie kapitadowey Emite
pierwszym kwartale 2008 roku mo Ue zost al przyjnta za prawidgowN dl a

grupy kapitagowej

Struktura koszt-w dziagal nozSoecsit aodae rva cpyg mie(s zzeajp rteazbeenltio.w

udzi udzi udzi udzi
(dane w tys 01.01.2008 w |01.01.2007 w |01.01.2006 w |01.01.2005 w
Y'S - [31.032008 | sume |31.12.2007 | sumie [31.12.2006 | sumie |31.12.2005 | sumie
koszt koszt koszt koszt
Koszty dzi eéracyjmejo S 2479 | 100% 8619 | 100% 996 | 100% 1089 | 100%
Amortyzacja 69| 3% 249 | 3% 59| 6% 49| 4%
ZuUycie materiag- V 152 6% 264| 3% 41| 4% 58| 5%
Usgugi obce 653 | 26% 3960 | 46% 641 | 64% 722 | 66%
Podat ki i opgaty 21| 1% 86| 1% 8| 1% 9|1 1%
Wynagrodzenia 537 22% 1115| 13% 189 | 19% 187 17%
gs’vf;mjgf‘f’g'a spo 83| 3% 169 2% 12| 1% 12| 1%
Pozostage koszty 41| 2% 199| 2% 46| 5% 52| 5%
n’g:te?isgg.sfvrzeda”y 923| 37% 2577 30% ol o% o o%
Wynik finansowy
Ksztagtoiwanwgni ku na poszczeg-lnych poziomach dziagal
okresie od 01.01.2005r.do 31.03.2008r . pr zedstawi a poni Usza tabel a:
Cd 5) 01.01.2008 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005
ane w ot S . z
y g 31.03.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Zysk | strata ze sprzedalOy -602 -1475 21 502
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Zysk |/ strata z dziagalnoSc -282 -1 465 31 494
Zysk |/ strata z dziagalnoSc 880 6 638 -9 486
Zysk / strata brutto 880 6 638 -9 486
Zysk [ strata netto 619 4921 -7 393
Zysk | (strata) netto akcjo 187 85 0 0
Zysk netto akcjonariuszy je 432 4 836 -7 393

W | atach 2005

diafirmzsektoraMSP i jednostek samorzNdu
(sprzedaU produkt - w), Emi tent ponosi @
zaktualizowania wartoSci aktyw-w

2006 Emitent

umni ej szagy WypracowanyAzysk

od wyniku na dziadgalnoSci

Dziagal noSi finaksowad,06ktprrzaynwosga
wyni k finansowy w roku 2006. Strata
kwartagu roku 2006 do konsolidacij:i
2 Sp. Z 0.0 Skut kiem konsolidacji
kt-ry dla udziag-w posiadanych przez
stracie, kt-r N ta I€kwartlk2006wokippr acowada

W roku 2007 i w pierwszym kwartale 2008 roku g r u p a

na dziagalnoSci

tworzenia grupw

operacyjnej

podmioty, kt-re w roku 2007
2007 rokuwy ni k na dziagalnoSci
dziagal noSi finansowN

stowarzyszonej,

dziagal noSci gospodarczej
inwestycji w wysokoSci

wyceniane w war

RentownoS/

Z e

S$hpadakdweije, ,

not owag

kapitagowa
Wi NOe

poza
powstawagy
gospodarczej
(sprzedal0

ni ew

zysk dz
terytorialneg
ni ewi el k
nni aenf si onvaenjs o Wy d
sprzedaUOy. ro
podst awowej (wyni k
el kN str
na dziagalnoSci
met od N Techaowarkw g a s n

z

o]
i e
gt

W k u

metodN praw wgasno$S

Emitenta w

w

Emi tenta
s i 007 mku procesert pl i wi e
Dor adz

sp-gkN 1 PO

udziag- - w),

rozpowczyn

g rouyppgprzéza p i t
z drugi ej

s p - § Wi pierWwseymhkwartplee 2OK8 rdku ra . dédatni wynik na

toSci godzw weyjs opkrozSecz

Swep § yfwi nmainassgo wey ni KEnria eadiz i a&ad INn
6 poffela inpvestyciji kw@lifikowan yclz jaka insaumentya | i@ z acj |
wWBYINOi kt yfsi.n aznjs.o wy

Ponidlst abela przedstawia ksztagtowanie sifi pozi omu
31.03.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Wska¥fnik rentownoSci sprzed
wynik finansowy netto 72,69% 66,49% -0,69% 24,71%
wartoSi sprzedalOy
Wska¥nik rentownoSci aktyw:-
wynik finansowy netto 11,39% 8,69% -0,16% 43,11%
wartoSi majNtku og-ge
Wska¥nik rentownoSci kapita
wynik finansowy netto 12,94% 11,39% -0,17% 61,70%
kapitagy wgdasne
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Prezentowane ws k a ¥ ni k i pozakakienu 2006, systematyczny wz r o s t rentownoSci spr

2006 roku wartoSi wska¥nika rentownoSci sprzedaUy byg
finansowego.

Wska¥ni ki rentownoSci aktyw-w i 206@/mpiaz va gierwszynwikgvarele y ch  w |
roku 2008 sN dodatnie (w roku 2006 ze wzglnindu na ujemny wy
ni epor -wnywalne). JednakUe w roku 2007, pomi mo ponad
wska¥Fni ki rentowna$ciw altayswyw hi silNamiat wy WskmiFei ki Us 2y rd |
pierwszego kwartagu 2008 roku sN na Bpowodowane gestpoor - wny w
przede wszystkim tym, Oe w roku 2005 Emitent ni e twor
kapitagy wdgasne nie przekraczagy 1.000 tys. zg. W r ok
kapitagy wdasne przekraczajN kwotn 48.000 tys. zgd (sN
przekraczaj N kwotfi 55. 000 wrpks 200%).dVN plesvirynbkivartalea2d0B8 rokui ik s z e
wi el koSci kapitadg-w wgasnych i aktyw-w sN co prawda
por -wnywal nych do roku 2007, co skutkuje zbli Uony mi Wi
kapitag- - w akwjraks 2097c h |

Przesganki te powoduj N, Ue poziomy wskaFnik-w rentowno
w latach 2005, 2006, 2007 i w pierwszym kwartale 2008 roku s N ni epor - wnywal ne .

9.2. Wynik operacyjny

9. 2. 1. I nformacje doczyywrzmicke- wi,stwtimymhzdarze® nadzwy
sporadycznych |l ub nowych rozwi Nza® maj Ncych istotny
operacyjnej wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim miag
W dziagalnoSci Emi R@®®tba nwel atya¢ NpR§P5 ni et ypowe, i stot
znaczNco wpgynNi na wynik dziagalnoSci Emitenta.
W roku 2007 i w pierwszym kwartale 2008 roku i st ot ny wpgyw na wyni ki dziagal
rozpowzkwartale 2007r oku proces tworzenia grupy kapitagowej,
Doradztwo Strategiczne Sp. zZ o0.0., wchodzi gy podmioty,

swoj N dziagalnoSi gospodarczN izicdj ad knwtSkcd wadpce ruajceymmyem . \

9. 2. 2. Om- wienie przyczyn znaczNcych zmian w sprzed:
Emi tenta w sytuaciji, gdy sprawozdania finansowe wyka
W roku 2005 Emitent osi Ngag swoje pr Zyac hjoeddyn ozse e&wisaadmoz
terytorialnego. W roku 2006 Emitent zmieni g strategin
Swiadczeniu usdug doradczych dla przedsinbiorstw z sek
przyczyn, kt - rsap asdpeokw opdroawacgteod - w ze sprzedaUy w roku 20
wpgyw na spadek przychod-w ze sprzedaUy bygy wybory s
spowodowagy, Ue w drugi e]j pogowie 2006 roku dezmizt ent mi
jednostek samorzNdu terytorialnego.
W | kwartale 2007 roku Emitent rozpoczNg tworzenie gru
grupa kapitagowa Emitenta osi Nga znacznie wyUsze przyct
Na przychody ze sprzedaU30@7 upyUkawpdgyuwomwieagw mokmi eU s
e sp-gka iGlas Sp. z o.0., kt-ra osiNgnnhnga przychody za
e sp-gka | PO Doradztwo Strategiczne Sp. z o0.0., kt -ra
2.032tys.z § .
Na przychody ze spr ze dgedvwzynykwarjly 2088a miktua fdoauvleyj avep @& W mi a §
zala&UOinGl as Sp. z o0.0., kt-ra osiNgnnga przychody ze spr
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9.2. 3. I nformacje dotyczNce el e mospodarczey, figkanejiit y ki rzN

politycznej oraz czynnik:- w, kt-re miadgy istotny wpg)

lub poSrednio miel istotny wpgyw na dziagalnoSi oper
W przeszgdgoSci nie wystNpigy czynnie&kji ipopoltiytky c z zeNjd,o wietj
istotny wpgyw na dziagalnoSi operacyjnN Emitenta.
Na dziagalnoSi operacyjnN Emitenta wpgdgyw majN czynni ki
kondycja gospodarki itp.), a takUe kkounriau nnkat urryan knua kraypni kt
oraz og-lny poziom rozwoju gospodarczego bndN miagdgy wp:¢
-zainteresowanie przedsifAbiorc-w wejSciem na rynek rec
przekgada sin na il oSi potsekoegMSP,nych klient-w Emitenta
-ceny akcji sp-gek, kt - rych akcje bAndzie posiadad Emite

GPW lub na rynek NewConnect.

10. ZASOBY KAPITAGOW

10. 1. Informacje dotyczNce Fr-ded kapitagu Emitenta

Wi el koSi zasob -Ewnik emittaa gowytalja przedstawi ona poni Uej
(dane w tys. z§) 31.03.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

A. Kapitag (fundusz) wgasny 42 206 48 176 4100 638

A.1. Kapitag przypadaj Ncy n 37078 42 452 4100 638

I . Kapit agpdstavowyn d us z) 7 550 7 550 3500 2500

Ljelm.na)NaIeUne wpgaty na kapit 0 0 0 0

11 . Udziagy (akcje) wgasne 0 0 0 0

I'V. Kapitag (fundusz) zapas 15490 15490 2 866 0

V. Kapitag (fundusz) z aktu 8772 14 578 0 0

VI . Pozostage kapitagy (fun 0 0 0 0

VIl. Zysk (strata) z |l at wub 4835 -1 -2 260 -2 256

VIII. Zysk (strata) netto 432 4836 -7 393

A.2. Kapitag mniejszoSci 5128 5724 0 0

B. Zobowi Nzani azobowizBrzapi a 5718 7478 179 275

I. Rezerwy na zobowi Nzani a 2472 4841 7 7

I'l. Zobowi Nzania dgugoter mi 482 455 14 41

I'1'l. Zobowi Nzania kr-tkoter 2 664 1778 150 221

I V. Rozliczenia mifndzyokres 100 404 8 5

PASYWA RAZEM 47 924 55 655 4279 913

Pasywa grupy kapi t agowe ] Emi t ent a -200D sy§tematywznid iakarazo rszybRo0 W 5
pierwszym kwart ail @h 2r0i0e8winealsktiNps gjade k , wyni kaj Ncy ze zm
(zmniejszeniu ul eg@ycdn.pi tagdg z aktuali zac]

Zmiana struktury finansowania w okresie od 01.01.2005 r. do 31.03.2008 r. spowodowana zo0st a
systematycznym zwi Rkszapopreem kapitag-w wgasnych

- pozostawianew sp- §gce wypracowanhych zysk: w,
-emi sjn akcj il emisjarpobkcana ak6)ji Bedii B,
- emisje akcji w roku 2007 7 emisja publiczna akcji serii Ci emisje prywatne akcji serii D i akcji serii E
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-utworzenie w roku 2007 grupy kapitagowe]j
-nabywani e akcji s p - §@koszepi® skutk- e o ivzekiwalifikowania ko aktywa
dostefipdno s piszkeudtaddwwy ceny w war tmSkiapgadzyi wejakt ual i zacj i

Wska¥ni ki zadguUeni a:

31.03.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

Wska¥nik og-Ilnego zadguUeni
zobowi Nzania og-gem 11,93% 13,44% 4,18% 30,12%
wartmdjiNt ku og-gem

Wska¥ni k dgugu
zobowi Nzania og:-gem 15,42% 17,62% 4,37% 43,11%

kapitag wgasny

a uUenia Emitenta wynosi g na koniec
spadg do poziomu 4, 8 %. Na koniec 2007 rokWNakowezi om og -
pi erwszego kwartagu 2008 roku npoosziigo mlWsdo-8l%me ko omad hel
zadguUenia wskazuje na malejNcy wudziag kapitadg-w obcyc
Tendencjn tn potwierdza r-wnieU wskaFfnik dgugu, bndNc
wgasnych.

Poziom og-Il nego zadg
1

Ws k a Fni kiifinargowsj EmitSnta:

31.03.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

Wska¥nik pgynnoSci I stopnia
aktywa bieUONce 5,985 10,400 14,021 3,598
zobowi Nzania bieUNce
Wska¥fnik pgynnoSci I'l stopnia
aktywa biammé/Nicre- t koterminowe rozlic 5,403 9,406 13,981 3,584
zobowi Nzania bieUNce
Wska¥fnik pgynnoSci Il stopnia
aktywa biamméyNeual e OnkorS-ctik ot er mi nowe 3,390 7,537 10,927 2,148

zobowi Nzania bieUNce

Analiza ksztpdztiooman i ws ksafini k-w pgynnoSci w0308 esi e od

jednoznaczni e wskazuj e na popr awhn pgynnoSci Emitent a
wska¥nik-w pgynnoSci w |l atach 2005 i 2006 wskazuje, Ue
pgynnoSci N. Utrzymanie w r okau p200r0-7wnwswkad Tryink -dwo prgoyknun o SQ
jednoznacznie wskazuje, Ue pgynnoSi w grupie kapitagowe

W pierwszym kwartale 2008 poriomkws npst NipéjowsbhaFwiekhiw p

por-wnani u dyc hplbeziwsnkafini k-w w roku 2007. JednakUe wi

wskazuj N n zagroUenie pgynnoSci w grupie kapitagowe]j
z

a
uznawane a war.toSci poprawne

Kapitag wgasny
Kapitag wgasny na rd.zivwey:nh.B6ab nag&.a 20 0i8 skgadagdg sin z:
Kapitag podstawowy 7 550
Kapitag zapasowy 15 490
HINWEST PROSPEKT EMISYJNY
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Kapitag z aktwualizacji wycer 8772

Pozostage kapitadgy rezer wo wg¢ 0

Zysk z |l at ubieggych 4 835
Zysknettopr zypadaj Ncy na akcjonce

domi nuj Ncej 432

Kapitag mniejszoSci 5128

Kapitag zakgadowy

Kapitag zakgdgadowy sp-gki akcyjnej tworzony |jest zgodni
postanowi eniami Statutu i powinien wynosil co najmniej

Na dzie® zatwiekdpeniadd prkgpadlowy Emitenta wynosi 7.549

Szczeg:- gowe informacje o zmianach w kapitale zakgado\
Rejestracyjnego.

Kapitag zapasowy

Zgodni e z art. 396 A 1 Kodeksu sp-gek hantvbraeniey c h, sp
kapitagu zapasowego na pokrycie ewentual nej straty. Ka
naj mni ej 8% zysku za dany rok obrotowy, aU kapitag ten
zakgadowego. Kapi tsign zra-pvarsioawy mradwy Gkami 2z emisji akcj
koszt- -w emisji (art. 396 A 2 KSH) . Do kapitagu zap
akcjonariusze wuiszczajN w zamian za przyznanie szczeg

jeSdpgaty te nie zostanN uUyte na wyr-wnanie nadzwycza
Zgodnie z brzmieniem art. 396 A 5 KSH o uUyciu kapitag
zastrzeUeniem, Ue cznSl kapit afu tadmua szoavkejgaod owe gp s anlo d®
jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Na 31 marca 2008 r.,jakinadzi e zatwierdzenia Prospektu kapitag =za
domi nuj Ncego w grupi e WYy nosi 15. 490 tys. z9

Ka pi akiuglizazji wyceny

Na kapitag z aktualizaciji wyceny odnoszone sN skut ki ]
zakwal ifikowanych jako dostfipne do sprzedaUy oraz skut}

Na dzi mafa 3008 roku kapitaj z aktuali zacij8i7T72wyseny gwyinows i gagoSci
skutk-w wyceny w wartoSci godzi we|j aktyw-w finansowy
sprzedaUOy.

Pozostage kapitagy (fundusze) rezer wowe
Pozostage kapitagy r ezWanewdymmadzeNe Akoooariuszy.ne pr z ez

Na dzie®& zatwierdzenia Prospektu kapitadg rezerwowy Emi!t

Zysk (strata) netto I z [ at ubieggych
Nadzi e @.2808¢r. zyskz | at ubyineg &3t Psw 2z §
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dzi e® 31zysBk 20Ot Ncegkoaypaeddg Neocjyomar i uszy jednost ki

sgys. z4§.

N a
wyni-

Kapitadgy mniejszoSci

Na dzimna@200Br oku kapi & a gvynio§csil28t ys.. z 9§
Zobowi Nzania i rezerwy na zobowi Nzani a
Na dzi08a@008rl.. rezer wy na ZosihyavdtNgsa.ni ad 470t ggega stanoyv
rezerwa z tytugu odroczonego podat KRu ydoc hzojd oswvteagyrog wiz arSe
kr-tkotermi nowe.
Na dzi e.@08rl.. 030bowi Nzania dgu4sates mi ngwe vphgszN zobowi
podpi sanych um-w | easingu, Kkt -ry®h00er min spgaty przyp:
Na dziogPRO8¥1l. zobowi Nzania kr - 264t es mi ndwez wynega N
e zobowi Nzania z tytugu220lasytsaw zig,usgug wynoszN
e zaliczki otrzymane na dostawy wynoszN 6 tys. z g,
e zobowi Nzania z tytugd podat k- -w, ceg3%ddupezprécze E i i
e zobowi Nzania z tytugu2twysnagzgodze® wynoszN 4
e inne zobowi Nz7&nysa. wy®os z N
10. 2. WynjiaeSnfire deg i kwot oraz opis przepgyw-w Srodk- - w
Opis przepgyw-w Srodk-w pieninUnych
Przepgywy Srodk: - w pzaekmresod QLr0Y.2006 r. B18il.032008 ra:
(dane w tys 2 §) 01.01.2008 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005
ys. J 31.03.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Przepgywy pienifilUne netto z|- 1862 4394 162 417
Przepgywy pienifilUne netto z|- 3466 4709 2112 |- 54
Przepgywy pienifnalUne netto z 17 17 552 3438 |- 38
Przepgiyevryi nUne netto razem 5344 8 449 1164 325
Bilansowa zmiana stanu Srodf- 5344 8 449 1164 325
$rodki pienifiUne na poczNte 10 088 1639 475 151
$rodki pienifnUne na koniec 4744 10 088 1639 475
Srodki pieninlUne na poczNtek 2005 r. ksztagtowagy siain
pienifnlUne netto wyniosgy 324,9 tys. z3§.
Przepgywy pienifiUne netto z dziagalnoSci operacyjnej w
zg,koxekty razem 23,6 tys zg. WSr -d korekt naj wi nksz
zmi ana stanulbn9,l3 OUnywsScizgd oraz zmiana stanu zobowi Nzac
kredyt-w i poUyczek 112,8 tys. zg.
Przepgywy piedzinddel me$Sdcio iznwEst Beyjyrsej zwyni odsoftyyczy gy
ni ematerialnych i prawnych orab5retyseswyczhg aokrtayzw: - mb ytc
ni ematerialnych i prawnych 1 tys. z§.
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Przepgywy pieni AUnenaresdwejz -®zn&asggtagm.oSzcd dotyczygy pga
z tytugu3bef@stpgu zg§, PgatnpSci zigdeewekwpywu netto z

pedni kapitagkcp&cygjwagboSci 10 tys. zZd. bygdy opdacone v
Ssrodki pieninUne na koniec 2005 r. wyniosgy 475,4 tys.
Ssrodki pieninUne na poczNtek 2006 r. ksztagtowadgy sin
pieninlUne netto wyniosgy 1.163,6 tys. z§.

Przepgywy pieninUne nene¢ wydibieg PultnysSciz jopeStébaytja ne't
tys. zg§, a He6bBeMtyysazem. WSr-d korekt najwinksze znac
Zmi ana stanulm(al&ungg i z§, zmiana stanu zobowi NzaE& k
kredyt - -w i-94p,080ytcyzse.k z§ oraz udziagd w zyskach netto jedn
metoda praw wgasnoSci 16,4 tys. z4§.

Przepgywy pieniinlUne netto z d=2iddal moScyis.i nzwlesit ydgij nei
wydat k -bw:cima wart oSci ni ematerial nych i prawWwhnythksorag

inwestycje w nabycie-2akKtdyyw-tw sf i reajns ozvaySc hpo stroni e wpg
aktyw-w finansowych w pozostagych jednostkach.

Przepgywy etiteoi aUdei agal noSci finansowej wynosi gy 3. 43¢
wydania udziag-w 3.474,0 tys. zg oraz po stronie wyd:
leasingu-30, 0 tys. z§ i6,Dapgesty zagdset ek

Ssrodki pniae nkioninlineec 2006 r. wyniosgy 1.639,0 tys. z49§.

$rodki pieninUne na poczNtek 2007 r. ksztagtowadgy sin
pieninUne netto wyniosgy 8.449,1 tys. z§.

Przepgywy pienifiUne netto z -dzBa&f§abno$ei afgerdggpknajet w
tys. zg, a ®orewRtY tgszemzg. WSr-d korekt najwinksze zn
zg, zmi ana s tla.n3u4 0z &Hp atsy sw. zg, zmi3alm87s6anysnalzgUn ozSmii:
zobozwa ® kr-tkoterminowych, z wyjNtkiem kredyt-w i poOy
856, 9 tys. wygNczenie zq4sBB6z7dryadalkioPciazi nwes tay
j ed

por zNdk owaNpyrcahw wyijca@snnéod 8y @ ht ynet od g .
n

i A0ne netto z dzi a7 P®dl, Mo Stcyis.i naMp.st ey s he]

zg
stek pod
Przepgywy pi e

3

kwota 4.917, tys. z g, w tym przede wszyst ki m: ze z
jednostkach 4.699, 5udgzisel @njy,c hz poodlbyect zeekk oid | okat 208, 3 t
kwota -9. 626, 7 tys z g, w tym przede wszystkim: nabyci e
rzeczowych aktuaOws8trtwagyahy, nabycie aktyw-w dhi-nansowy
5.972,3 tys. zg§ or®&z3udzbeltgsiezgolUyczek

Przepgywy pienifiUne netto z dziagalnoSci finansowej wyr
wydania wudziag-w (trzy emisje akcji Il nwetsSA) T840 ul t i ng
tys. z§, po stronie wydatk-w dotycz3§3%, @ gtay 9$.084G iz odad wé
tys. z4g.

$rodki pieninUne na 31 grudnia 2007 r. wyniosgy 10.088,

Srodki p i eh stytdhia £008nra. ksztagit onwaa gy 00888d mhiyes . 1 piggwszynw
kwartale 2008r . przepgywy pienistB44B8eysetrd. wyniosgy

Przepgywy pieninUne netto z d86L,a0wsnosgi dgeKRBeth @] wy
tys. z§, a R2Betkyty. rag.emwWSr -d korekt maijanakszanuznmaczlein
mindzyokr 88awyesh zg§, zmiana-157anys.natgUna&,iiana stanu
kr-tkoterminowych, z wyj Né®Blemskredyt wygiNcpoilyggalews K
inwestycyjnej -1.040,0t ys. zg§.
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Przepgywy pieninUne netto =z dRi46bHadlyrsoSczig.i nPwoesdtyrcyrnine

kwota 1.160,0 t y s . z g, w tym przede wszystkim: ze zbyci a a
jednostkach 750,0t ys zezpgJaty udzielonych pdBgptr&kod804d@aieysnyr
i lokat 1020t y s . zg. Po stron4ee56wywdat kzgv, kwotywm przede wszy
wartoSci ni ematerial nych i pr awryl7B3,0dryaz rrzZhe c nabyach ea lat

finansowych w pozosl38a@tyyxsh. jzd norsa & awdi2658k g si. e zgo Uy cz ek

Przepgywy pienifnUne netto z-ld@twgaln®Siciddi yangdwep J avtyn
z t yleasifgw-11, 0 tys. z& O0i togdsetzdgk

$rodki pi emaa2a08r nawpA.7488t9ys . z§.

10.3. Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania

Na dzie®& zatwierdzenia prospekt u Edyiotvyehn Emitant zamiera dodat k

finansowal sw-j dal szy rozw- j ze Srodk-w pozyskanych z
Emitent wskazuje jednakUe, Ue moUe zaistniel koniecznc
kredytu |l ub poUyczki w ceil mwestpyeajnii ekha @i tfda greawmyscohwa o a m
przez Emitenta Srodk-w z emisji Akcji Serii F.

10. 4. I nformacij e dotyczNce jakichkol wi ek ogranicze@
kapitagowych, kt-re miagy lub kt-re mogdgyby npideyw bezpo
na dziagal noSi operacyjnN Emitent a

Ograniczenia w wykorzystywaniu zasob-w kapitagowych E
postanowi e umownych.

N a kapitag wgasny Emi tenta skgadaj N sin kapitag zZa
wykorzystywa n i a kqpitag-w wgasnych okreSlajN przepisy prawa

wol no zwracal akcjonariuszom dokonanych wpgat na kapit
przepisach KSH (art. 344). Kapit agmnej8% aysko mefo zaldanykt - r ego
rok obrotowy, dop- ki kapitag ten nie osiNgnie co najm
pokrycie strat (art. 396 KSH). Kapitag zapasowy do wys
zostal przeghazxmiomynavypokrycie straty wykazanej w spr a\
zakresie Walne Zgromadzeni e mo Ue przeznaczyl kapitag
przeznaczany | est na pokrycie szczeg-lnych. sOratlyc¢iub
kapitagu rezerwowego decyduje Walne Zgromadzenie w dr o
zasadach okreSlonych w art. 345 KSH nie moUe bezpoS$S
emi towanych przez ni N akcj.i

10. 5. I nformaej epradetwy dzyMWanych Fr-ded funduszy potrzebr
zobowi Nza® przedstawionych w pozycjach 5.2.3. i 8.1. D
Srodki niezbindne do zrealizowania zobowi Nza G, o kt - -ry
Rejestracyjnego, Emi t ent zami erza pozyskal.w drodze emisji akecji

11. BADANI A | PARENIYWEICENCJIE

Emi tent 2z wuwagi na charakter i specyf i kfrrozsveyjovyck,w dzi aga
zwi Nzku z tym nie posiadakoesikeneEmstreat e qiiie wotsymda p
spos-b istotny wpgywaj Ncych na jego dziagalnoSI.
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12. INFORMACJE O TEN DENCJACH

e tendencje w produkcji, sprz

12.1. Najistotniejsze ostatni ewyst c
aUy za okres od daty zakoEcze

n
kosztach i cenach sp
daty zatwierdzenia Prospektu

Podmi oty wchodzNce w skgad Grupy Kapit aghamldejze Emi t en
inwestycyjnym i inwestycyjno-doradczym (Emitent, IPO Doradztwo Strategiczne, Inwest Connect, Inwest
Finance), jak i produkcyjpo-handl owym (i Gl as Sp. z o0o.0.). W wypadku sp
istotne tendencje w produkcji, sprzedaly i z a p alkoszmdh | aemaehzs p r z e W @aKiegie od
sporzNdzenia ostatniego s pr RrespektbEmisyjneagaf i nansowego do dat
W przypadku sp-gek o} char akt er zlewadciym wmeé st ywysg tnNpn Jiy i rsu

tendenciewpr odukcj i, spr ze dkasdtychicenachpmrsaewhaddrraezsi e od spor zN
ostatniego sprawozdania finansowego do daty Prospektu Emisyjnego, jakkolwiek Emitent wskazuje na

i stotne pogorszenie nastroj - w n aieszgne kainteresavpanid rmwymiwy m. Po
emisjami ze strony nowych sp-gek, jak r-wnieUO przeprow
uzal eUnienie wielkoSci wynagrodzenia za doradztwo od p
Emitenta egepGgekRyzpjowadzNcych dziagalnoSi doradczN nz:
Emitent wskazuje r-wnieU, Ue wystfpuj Nce spadki i ndek
regul owanym i rynku NewConnect, z uwagi na posdhadani e
imogN miel istotny wpgyw na wiel koSi kapitag-w wgdasnyct
12. 2. I nformacij e na t emat jakichkol wi ek znanych ten
ONdani ach, zobowi Nzaniach |l ub zdarzeniach mogNcych mie

Emit ent a, przynaj mni ej daku dbrot@ego bi e UNcego

Do g§g-wnych czynni k- w, kt -re bAadN miagymiitsetnatanyi wpiyyw G
do koEa bieUNcegmobUomkuz abirozpivego
e poziom wyceny akecj.i s parlg X B.A. grazliczamyehl pozezewynik T e ¢ hn o

finansowy od 30.06.2008 r.),

e wprowadzenie do obrotu na rynku regul owanym pr
Pozbud T&R S.A., Reita S.A,,

e wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect pr
I nbook S. A. (po pr zek AnefedglskeSn.i Au. z(ep os pp.r zze ke .zd .a)j,

sp z 0.0.), Falko Pinkne $wiatgo S.A. (po prze
przeksztagceniu ze sp. z o0.0.) ,o0.08|Factoly PdkkaA . (po
(po przeksztageceniu ze sp. zZ 0.0.)
e ustanie umpw Woalkbtowanych sp-gkach portfelowyc
sp-gkach portfelowych I nwest Connect,
e koniunkturin na rynku kapitagowym wpgyameaze Nc N na
sprzemalWdi em papier-w wartoSciowych.
HINWEST PROSPEKT EMISYJNY
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13. PROGNOZY WYBWYNIKWSZACUNKOW E

Emi tent nie publikuje i nie publikowadg prognoz | ub wyni

14. ORGANY ADMINISTRACYJ NE, ZARZt DZAJ ADZERCZE ORAZ
OSOBY ZARZt DZ X8 5ZE SAWZEBLA EMITENTA

14. 1. Dane na temat os-b wchodzNcych w skgad~ organ-w 7
innych os-b na stanowiskach kierowniczych wyUszego szc:
Emitent posiada nastfinpuj Nce organy:

-ZarZiNa@ako organ zarzNdzaj Ncy,

-Radn Na d jakoromanKadzoru.

Emitent nie posiada Uadnych organ-w administracyjnych.

Wszyscy czgonkowie ZarzNdu oraz Rady Nadzorczej pegni KN
ul . Krasi EBskiego 16.

14.1.1. Organ zarzNdzaj Ncy
Na dzie@ zaPtrwisepredkzteunisak jad osobowy ZarzNdu Emitenta jes

-Pawed S$TPwézfEs&«iZar zNdu,
- Sebastian Huczeki Wi ceprezes Zar zNdu.

Paweg $|liwre@&zlkis Zar zNdu

Pan Paweg $1i wi GEBski j est Prezesem Zar z NCoonecESA.went a or
Poznani u. Mi ej scem pracy Pawga Sl iwi Ekiego |jest Si e
Poznani u, ul . Krasi BGskiego 16.

Posiada I icencjn Adoradcy w zakresie publicznego obrotu
maklera papi er - w wartoSciowych (licencja nr 1094) . Doktor n

Ekonomi cznej w P o z rJniwersytetachSvt Tilbdrgud hokaridia) nwaAntwerpii (Belgia) oraz

na UAM w Pozna n iCantralnfmr Biucze Makigrskim Wielkopotkiego Banku Kredytowego

S.A., Biurze Maklerskim Banku Rozwoju Eksportu S.A., Domu Maklerskim POLINWESS.A. Ponadto jest
Adiunktem w Katedrze Fi nans-w Mi ndzynarodowych Phkadeamiui, Bmkydkgamdioowz
Podypl omowy m Studi um oddwegon dlademii MEkanahicynej aw Poznaniu oraz

Podypl omowym Studium Inwestycji Kapitagowych WyUszej S:
Pan Pawe gvi Es ki poza wyUej wy mi eni ony mi funkcj ami peg
funkcj e: czgonkal eRahchyo pda &kz &®2r cSzpe.j z o0. 0. , a nastnfipnie T
Poznaniu (od 2006 r. do kwietnia 2007 r.), czgonka Rad
(od 2007 r. do 2008 r.) czgonka Rady Nadzorczej T e liedosl 200Arddo S . A. z
2008r.) czgonka ZarzNdu i Gl as Sp. z @0.2008r.)z, scizejdoznikbaN Zwa rPzol
Inwest Rating Sp.zo . o . z siedzibN w dP298radni €c zGocmeR0O®RaAdyy. Nadzor c

T&R S.A. w Luboniu (od 2007 r.).
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DziagalnoSi Pawga $1iwi Eskiegoniwe wydletj dwyime galimn§ocihN S
wobec Emitenta.

Zgodnie ze zgoUonym oSwiadczeni em, w okresie ostatni
$1iwi Eskiego nie orzecizMnanyldahd ny cfhr avey g tofkp svt vzavmi oszust
pifnciu lat nie doszgdo do upadgoSci, l i kwi dacj i l ub zar
Pan Paweg Sl i wi Eski pedni g funkcijn czgonka organu

zar zNHNea@aj wyUszego szczebla. Pan Pawed $liwi EGski nie z.
stosunku do niego Uadne sankcje ze strony organ-w ust.
zawodowych. Pan Pawed $liwi EGskkanugdyi agaenioariggkagcsfc
administracyjnych, zarzNdzajNcych | ub nadzorczych alobo

spraw jakiegokolwiek emitenta.
Zgodnie ze zgoUonym oSwiadczeniem, Paweg eSMyipwiaEsak in yrcihe

Pan Paweg $I| i wi GEski j est mdilUiewni @Esakiii e jAl eksorndkay Paedys oMy
Poza tym, nie wystfApujN inne powiNzania pomifidzy Pan:é
organ-w zarzNdzaj NcyclolbaminadzaNdzya¢Ncyglmbo wyUszego sz

Sebastian Huczek

Absol went Wydziagu Prawa UAM w Poznaniu. Ood 2000 r. |
Dyrektor Wydziagu Prawnego. Od maja 2007 r. jest Wicepyg
Sp. z o0.0. z sie-dszpi-bg\kiw zWdreddnaeyi el nwest CowsWytlsmgj S. A
Szkol e Bankowe]j w Poznaniu na studiach podypl omowych z

oraz rynku kapitagowego. J e st opulaikotvamycle m.in. kw TFkansaehs t u art
Komunal nych", "Naszym Rynku Kapitagowym" oraz " Gazeci e
powogany przez Prezesa Rady Ministr-w na czgonka Reg
naruszenie dyscyplinyfinans - w publ i cznych przy Regional nej l zbi e Obr
Od 2007 r.do2008r.czgonek Rad Nad>ouVaN §.A hMasiRizzagSeRd 2008 r . czgon
Rady Nadzorczej Rovita S.A. z siedzibN w Niedomicach.

Zgodnie zeo@giodooyeniem, w okresie ostatnich pinciu I
Huczka nie orzeczono Uadnych wyrok-w zwi Nzanych z prze
| at nie doszgo do upadgoSci, Il i kwi dacjiiocliweh awarkztNdu mk
Sebastian Huczek pegni g funkcjn czdonka organu zar zNdz
wyUszego szczebla. Pan Sebastian Huczek nie zostag osk:
niego Uadne sanrkgcajne wz eu ssttarwoonwy cdh | ub regul acyjnych, w

Pan Sebastian Huczek ni gdy ni e otrzymadg sNdowego z
administracyjnych, zarzNdzajNcych lub nadzorczych al bo

spraw jakiegokolwiek emitenta.

Zgodnie ze Oonym oSwiadczeni em, Pan Sebastian Huc

z
Ni ewypgacal ny

Nie wystfipujN powi Nzania pomifidzy Panem Sebastianem
zar zNdzaj Ncyc hhEmitefta. nadzorczyc

14.1.2. Organ nadzorczy

Na dzie® zatwierdzenia Prospektu skgad Rady Nadzorczej
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- Andrzej Dulniki Pr zewodni czNcy ,Rady Nadzorczej
-Andrzej G&€pganek Rady Nadzorczej

- Bogdan Kasprzyki Cz § o n e KNadRascdey

- Tomasz Koreckii Cz §onek Rady Nadzorcze]j

- Aleksandra Personas | i wit@zl @ nek Rady Nadzorcze]j

AndrzejDulnik -Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Poznaniu. Praktyka zawodowa w bankach polskich i zagraitznych.

W latach 1983-1996 menedUer, zagoUyciel i wudziagowiec oraz p
udziagem kapitagu =zagranicznego. Szef zespogdg-w doradc-
Reynol ds Tabaco PolandowBRgemt Rma .f f WS.A p@yporGanizowano b a n k
funkcjonowaniu IV Funduszu NFI. W Grupie Mostostal Export SA.-Pr ezes Zar zNdu domu mak
Od listopada 1996 r. do chwili obecnej w sektorze bankowym. Do 2003 roku w Grupie HypoVereinsbank

Pokka S.A.;do 2007w Banku Ochrony -Dyoe&kwiosk ®ddzAagu w Poznani u.

Na dzia¢e@® erdzenia Prospektu prowadzi indywidualnN dzi a
Zgodnie ze zgoUonym oSwiadczeni etosunkmdo Pana Andraeja Duinika at ni ¢ h
nie orzeczono Uadnych wyrok-w zwiNzanych z przesthnpstw
doszgo do upadgoSci, l'i kwidacij.i l ub zarzNdu komisarycz
Dul ni k pe genzi o nfkuan kecrjgianu zar zNdzaj Ncego, nadzoruj Ncego
szczebl a. Pan Andr zej Dulnik nie zostag oskar Uony ani |
sankcje ze strony organ-w ustawowy dpawddawhch. PandAndizejcyj ny ch
Dulnlk ni gdy ni e otrzymag sNdowego zakazu dziagani a
zarzNdzajNcych |l ub nadzorczych albo uczestniczenia w z
emitenta.

Zgodnie ze zgobdoaeryimemoSwhRan Andrzej Dulnik nie figur

Ni ewypgdgacal nych.

Andrzej Ga@Gmadaapkk Rady Nadzorczej

Profesor w Instytucie Nauk Politycznych i Dzienni kar st
Bydg mindzy i nnyiua Maklerskiegk Bamku &tarop8skiego S.A. w Poznaniu (19941997),
czgonkdreamNdu Central nej Tabel i O99% rPtezes&A Za wz \Maur s Wa wi a
Il nvest ment Sp. Z 0.0. oraz dyrektorem Biura St*ategidi
2004) , dyrektorem Biura Nadzoru WjgaSc2@0%) skaegakUezsga
SNdu Polubownego przy | zbi-20®®O)n- owr aMa kd¢ 2 eskkicdm (HO®MiBs | i
Dom-w Makl er9B)chBygoezgonkihemirdd mapddekczync i n.: Stoc
TFI Warta S. A., Bank CutisSp.noohowa S. A., Wart a

Zgodnie ze zgoUonym oSwiadczeni em, w okresie ostatnic
Gagganka nie orzeczono Uadpyzéstwypotkwavmiz wo Nzwantywa. zW
pifnciu lat nie doszgdo do upadgoSci, ' i kwi dacij i l ub zar
Pan Andr zej Gagganek pegni g funkcjn czgonka organu
zar zNdz ajzNecogeoj swyclksebl a. Pan Andrzej Gagdganek nie zostag

g
w stosunku do niego Uadne sankcje ze strony organ-w us
zawodowych. Pan Andrzej Gagganek niagaynimi ¢ aktor zwrjad ekN
administracyjnych, zarzNdzajNcych |lub nadzorczych albo
spraw jakiegokolwiek emitenta.
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Zgodni e ze

z Uonym oSwiadczeniem, Pan Andr ze|j Gagga
Ni ewypgacal ny

BogdanKasprzyk -Czdonek Rady Nadzorczej

Wyksztagcenie wyUAkaedehwiomoBmkozomi czna w Poznaniu, Wydz
Organizacja i ZarzNdzanie. Uko@E®zone studia poNddyupl o mo w
terytorialnego [ paEGstwowych podmi ot -w publicznych n é
Podypl omowe Studium MenadUerskie na WyUszej Szkol e B
doktorancki ch na Akademi.i Ekonomi cznweogwyw nRo zcnzagnoi nuk.a Zr
nadzorczych sp-§Jek Skarbu PaGEstwa.

Wlatach 1991-1996 asystent w Katedrze BankowoSci w Akademi.
1992 -1994 zasthipca syndyka Wojew-dzkiego PrzedsifiAbiorst
ZboUowePi | e. W 1985zNdoz®Pomek Makl er ski ego Po-l1p¥we st S.
Pegnomocni k ZarzNdu ds. budUet -w terenowych Gospodar cz
nasthipnie menadUer w Konsorcjum RaiiBSAanEaesrwid firkie ns Zar z
zarzNdzaj Ncej Narodowym Funduszem |Inwestycyj Raglyn PROGR

Nadzorczej w sp-gkach z programu NFI t . Zakgady Pod:z
Widzewskie Zakgady Pr zeMmyS.gAu. Bwa wajdnz ia,n efgaog uwh MSt o mi | S. A
w Katowicach, Gl iwickie Przedsifnbiorstwo Budownictwa V
1998 dyrektor finansowy w Jangr af Drukarnia 2@MrakowaE& S
Kierovni k Dzi adu Finansowego ZarzNdu Komunalnych Zasob-w
Poznani u, a takUe od 2002 r. przewodniczNcy Rady Nadz
Koziogki sp. z o0o.0. w Poznani u.

Obecnie wiceprezes Zar zNdu POZBAIR T&edzi bNowaiZulwocieprezes sp-J
Pinknego Szkga Makora Sp. z o0.o0.

Zgodni e ze zgoUonym oSwiadczeni em, w okresie ostatnic
Kasprzyka nie orzeczono Uadnych wyrwktwa.zwWNeaNgohogt
pifnciu |l at nie doszgo do wupadgo i, l i kwi dacj i l ub zar
Pan Bogdan Kasprzyk pedgni g fu czgonka organu z
zarzNdzaj Ncej wyUSongdans Kazehblizy zostagd oskarUony
w stosunku do niego Uadne sankcj e
zawodowych. Pan Bogdan Kasprzyk ni
administracyjnych, zarzNdzaj Ncych
spraw jakiegokolwiek emitenta.

n

n
ae
ze strony organ-w us
gdy nie otrrgzaygnmawy s Nd
l ub nadzorczych al bo

Zgodni e ze 0
h.

z onym oSwiadczeniem, Pan Bogdan Kaspr z
Ni ewypgdgacal ny

TomaszKorecki -Czgonek Rady Nadzorczej

Absol went Wydziagu Matematyki PolitechniKki Pozna@EsKki e]
Doradca i nwestycyjny rynku towar owego w Stanach Zj ed
wartoSciowych. Wekowet nhapsaky gk, rczjonek zarzNdu EFI
EFI X Pol ska. Wykgadowca kurs-w MBA (WSB przy Akademi:i
pedgni g kierownicze funkcje w bankach i w bskimBankuh makl| e
Staropolskiego S.A., Domu Maklerskim Raiffeisen Capital, Investment PolskaS.A. oraz Raiffeisen Bank

S.A.
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Zgodnie ze zgoUonym oSwiadczeni em, w okresie ostatnioc

Koreckiego nie or zeczoNzoanJadn yzc hp rwzyer sotkfi pns t zwaimi oOoszustw
pifnciu lat nie doszgdgo do upadgoSci, l i kwi dacj i l ub zar
Pan Tomasz Korecki pegdgni g funkcjn czgonka organu Z
zar zNdejajwy Uszego szczebl a. Pan Tomasz Korecki nie zost
stosunku do niego Uadne sankcje ze strony organ-w ust.
zawodowych. Pan Tomasz Korecki n i dgzdiya gnaine ao tj razkyomacgdz gsoNdeo
administracyjnych, zarzNdzajNcych | ub nadzorczych albo

spraw jakiegokolwiek emitenta.

Zgodni e ze zgoUonym oSwiadczeniem, Pan Tomasz Kor ec|
Niewypgacal nych.

AleksandraPersona -$ 1| i wi eEEk@onek Rady Nadzorczej
Wyksztagcenie wyUsze, absol went Akademi. Medycznej w P
GinekologicznoPo o Uni czym Szpitalu Klinicznym Akademi i Medyczrt
Zgodne ze zgoUonym oSwiadczeniem, w okresie ostatnich pi
Persony- s i wi BBs ki e]j nie orzeczono Uadnych wyrok-w zwiNzan
ostatnich pinciu |lat nie dos z gko ndios aurpyacdzgnoeSgcoi , w | U akdan ydma ¢
w kt-rym Pani Al ekk$Slaindir @s kRerpefmai §a funkcijn czgonka
nadzorujNcego albo osoby zarzNdzajNcej wylsmégskazonie
zostaga oskar Udirnya zaarsit osioevamestwa stosunku do ni ej Uadne
ustawowych lub regulacyjnych, w tym organizacji zawodowych. Pani Aleksandra Persona-$ 1 i wi Bs ka ni gd
nie otrzymaga sNdowego zakazu dziagani'a j ajkNc ycczhg olnuebk
nadzorczych albo uczestniczenia w zarzNdzaniu | ub pr ow:
Zgodnie ze zgoUonym oSwiadczevrildm,i EPmai niAé e Ks ggrudrug e P
DguUni k-w Niewypgdacal nych.

Pani AleksandraPersona$ | i wi EBska | est UOonN Pana Pawga $|iwi GEGskieg
wystApuj N inne powi Nzania poméhdwy EplkNi & Ahekmandz§oRrl
zarzNdzaj Ncych |l ub nadzorczych al boabBmitenthami zar zNdzaj N
Poza wskazanym powyUej powi Nzdhi emEPkNhe] AkePaaedr PaRge
nie wystfinpuj N Uadne inne powi Nzania rodzinne pomifndzy
oraz czgonkami Rady Nazd\edour.czej a czgonkami Zar

NastfApuj Ncy czgonkowi e Rady Nadzorczej spegniajN’kry
zal eceniach Komisji WE z 15 |l utego 2005 r. dotyczNce
czgonkami rady nadzorczej s(padzorezkj): gi egdowych i komisji 1

1. Andrzej Dulnik,
2. Andrzej Gagganek,
3. Tomasz Korecki.

tadna z os-b, wchodzNcych w skgad ZarzNdu i Rady Nadz:
387 Kodeksusp - Jlmkndl owych o zakazie gNczenia stanowi sk.
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14.1.3. Osoby wstskdgaj Bleezebl a

Prokurenci ustanowieni w Sp-gce

Emitent nie ustanowi g Uadnej prokury.

Osoby zarzNdzaj Nce wyUszego szczebl a

Emitent nie wskazujeo s - bz ar z Nd zzagp $zczgbtah wy Us

14. 2. Konf ikt interes-w w organach aidadzonczyshtoraacyj ny c h,
wSr-d os-b zarzNdzaj Ncych wyUszego szczebl a

14. 2. 1. Potencjal ne konfl i kty i nteres -Emitenfaormi ndzy 0
i nnymi obowi Nz k ami [ i nteresami prywat nymi czgonk - w
Osoby zarzNdzaj Nce

Zar z Nd

Zgodne ze zgoUonym oSwiadczenimimé ECrzgwakoNi epdZaanfghiinedti
gospodarczeja n i interes-w konkEmitersgancyj nych wobec
Rada Nadzorcza

Zgodnie z oSwi adc z eAndreejaDunka UPryre wordneé = z Nc e gbmitdfRady Nad z
nie prowadzi on dziagal noSci gospodarcze]j ani interes-\

Zgodnie z oSwiadczeninadm z2{§ aUocGagirydagnnkkaaee z Rady Nadzorczej
prowadzi on dziagalnoSci g o s p gychavobecEmijenta n i interes-w kot

Zgodnie z oSwi adc ze Tonmsna Kogaki€go n ycnz mmzeaz Rady Nadzorczej
prowadzi on dziagalnoSci gospodarczej ani interes-w kot

Zgodnie z oSwi adc ze mBogdama Kagpaylso ny momk @ z Rady Nadzorczej
prowadzi on dziagalnoSci gospodarczej ani interes-w kot

Swi adczenmilerksagdUdrnywi sfekw&izonka Rady Nadzor
alnoSzéej gaspodareres-w konkurencyjnych wobe

Zgodni e z o
prowadzionad z i a §

14. 2. 2. Umowy i porozumienia ze znaczNcymi akcjonar
l ub i nnymi osobami, na podstawie Kkt -ragjcNcyczchjomkaawi
nadzorczych 2z os hasldje stanmow oigska n i

o najl epsz
ost awc ami
l'i powogart

Zgodnie z oSwiadczeniem Emitenta, wedgug jeg
zZe znaczNcy mi akcjonariuszami, klientami, d
czgonkowi e ZarzNdu or az Radyswhessthmowiska.zej zost a

z czgonk - w ol

14. 2. 3. Ograniczeni a uzgodni one prze
kreSlonym czasie |

nadzorczych w zakresie zbycia w o
wartoSci Bmigntah

Akcje Emitenta posiadapPBncPgloielio®s lei ZaraANdBan Sebasti e
czgonek Rady i Ren dBogianckaspijzyk. Ni e ma uzgodnionych ogranicz
zbywani a, w okreSlonym <czasie i na okreSlonych war u
wartoSciowych Emitent a.

StatutSp- gki w A 3 ust. 3 wy{Ncz aldsdgnia 2leudnid20askrcj i i mi ennycl
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15. WYNAGRODZENIATINNE $ WI ADCZENI A

15. 1. Wynagrodzeni a dl a os- b wchodzNcych w skgad
zarzNdzaj Ncych iEmiterdsadzor czych

15.1.1. {warntdoySvi dual nych wynagrodzeE i nagr-d os-b 2z

Wynagrodzeni esoppinawahe dz Ncayrma N\vd us kisgnekot2@0d ( @ z ot ych) :

Nazwi sko i i min 2007
Pawegdg $* i wi Eski 565.200
Sebastian Huczek* * 31.847

*jako W ceprezes ZarzNdu
“*czdonek ZarzNdu od 1 kwietnia 2008 r.

Wynagrodzeni eswympdna avarhe d z NZaymz N us kEjraidtyd itjar Zadz NdJue w
sp-gek z@wedhmotcyhc h) :

Nazwi sko i i min 2007

Pawed $ |- iPwiesPsakr iz INvdest Connect S.A. 6.800

Sebastian Huczeki WiceprezesZ a r z IR@ Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. 80.000

Wy mi eni one vyyCJej ~wynagrodzenie obej muje cAag“]oSi wypgacol
Osobom zarzNdzajNcym nie bygdgy wypgacanaipQwnaeedpzezeni a wa
Emi tenta Swiadczenia w naturze za usgugi Swiadczone pr
Sp- gki

15.1.2. WartoSi indywidualnych wynagrodzeE i nagr - d
Nazwi sko i i min 2007
Andrzej Dulnik 1.000
Bogdan Kasprzyk 500
Aleksandra Personas | i wi Es k a 500
Andrzej Gagganek* 0
Tomasz Korecki* 0
* W Radzie Nadzorczej od 15 stycznia 2008 r.
15. 2. Og-lna kwota wydzi el on aEmitamta nzag r Swiaaldzcoznean i par zreeznt o
emerytalne |l ub podobne im Swiadczeni a
Poza skgadkami, kt-rych &ritentai Wyzneikk ao pzj aa la @ wia N zpkr azveyzc h  u
spogecznych oraz wubezpiecze® zdrowotnych, Emi tent ni e
rent owych, emerytalnych 1lub podolkiyygdh wSwsikajdacdz e ZE rdzlNad uc
Nadzorczej
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16. PRAKTYKI ORGANU ADMI NI STRACYJNEGQOQ Z AZIAERD 1
NADZORUJt CEGO

16.1. Okres sprawowania kadenciji i data zako@®zenia bi e

Zar zNd:
Zgodnie z A 5 ust. 4 Statutu Sp-gki kadencj aspZagrexNdu t
handlowych manda't cZad @ Nid al wygasa naj p- ¥FnWanpgo Zgronthdzeneam o d by c
zatwierdzaj Ncego sprawozdani e fbirnoatnoswoywep ezan i esf at nfiun j ¢
Zar zNdu.

W dniu 15 stycznia 2008 r. Rada Nadzorc
Pawed $1iwi EGki jWkoePriezje,s Ram zMawed $
Emitentaod 2000r. Kadencj a Zar zNdu upgdgywa w dniwu

za powdgnaga now
i wi Es ki pedgni g
15 stycznia 20

W dniu 13 marca 2008 r. Rada Nadzorcza podjnga uchwaghn
Nadzorcza powodgaga w skgad Zar z Nd Pan&SebastianaHmzla. od dni a 1

Rada Nadzorcza:

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 | at a. Mandat czgonka
Walnego Zgr omadzeni a zatwierdzaj Ncego sprawozdani e finans
pedgnienia funkcji czgonka Rady Nadzorczej

ObecnaRala Nadzorcza w skgadzi e:
- Andrzej Dulnik,
- Bogdan Kasprzyk,
- Aleksandra Personas | i wi &Es k a,
-Andrzej Gagganek,
- Tomasz Korecki.

zostaga powolgatnmi Nna(tBzyletni N) kadencijn przez Nadz:
Akcjonariuszy w dniu 13lutego2 006 r ., w zwi Nzku z czym kadencja upgyw:
16. 2. Umowy o Swiadczenie usgug czgonk-w organ-w admi

nadzoruj Ncych =z Emitentem okreSlajNce Swiadczenia wy
stosunku pracy

Namocyuchwadgy Rady Nadzorczej z dnia 13 marca 2008 r., c
odwogani a z pegnionej funkciji (za wyj Nt kiem odwogani
przysgugi wal brdzi e wmagmdzenia aa ostatnivgks o k 0 S ¢ i

16.3. Komitety Rady Nadzorczej

W dniu 13 marca 2008 r. Rada Nadzorcza Sp-gki postanow
Rady Nadzorczej. Oznacza to niestosowanie zasady okre
praktyki sp- gekGPW't.o wRiandyac hNandaz or cza wuznaga, Ue z wuwagi
funkcjonuje obecnie w skgadzie pincioosobowym, zadani ¢

Radnhn NadzorczN.

16. 4. Procedury gJgadu korporacyjnego

W zwi Nzku z A 29 pkt api ®Regw!l &Vaoir hoSGi eydgh P | nwest Con:
marca 2008 r. przekazag raport bieUNcy nr 21/2008. w
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2008 r. Rada Nadzorcza Sp-gki postanowi ga o rozwi Nzani

Oznacza to niestosowanie zasady okreSlonej w CznSci |
not owanych na GPW". Rada Nadzorcza uznaga, Ue z uwagi
w skgadzie pifncioosobowym, zadaamnea [Kroméz etad o @Bdiby N
Zgodnie z CzASci N 111 pkt. 7 zdanie 3 dokumentu "Dob
sp-gkach, w kt -rych Rada Nadzorcza skgada sin z minim

zadania komitet- -w megMNr bgt RydkidnhMaazorczN.

Sp-gka przestrzega pozostagych zasad gadu korporacyj nefc

Wwypadku naruszenia | ub niepr zest rzgoengaznpossanowidniang S| on e |
Regul aminu Giegdy opublikuje raport nejgesstesonajaNionie i nf or m:
zostafa zastosowana, jakie bygy okolicznoSci i przycz
emitent zamierza wusunNIi ewentualne skutKki nie zastoso
podj Ni, by zmneeragybsowagka nmasad gadu korporacyjnego

17. PRACOWNICY

17.1 Og-lna liczba pracownik-w w podziale na formin zat:
Na dzieE® zatwierdzenia niniej®Bosgdb, Prkdas pektsu akEmi tSewvitadz
siedzibie Sp-gki. W tej l'iczbi e, nas8podmtbnaiastiSeo surb- w o0 ¢
Swiadczygo stade usgugi na rzecz Emitenta na podstawie
dzi agalsnpooSicair cgzoej oraz stagej umowy zI|l eceni a) .

W przypadku winkszej il oSci zlece® lub zlece®& nietypow
zewnintrznymi, z Kkt -rymi podpi suje umowy o dziego al bo :

Zatrudnienie Emitenta w latach 20051 2008 poka zuj e zami eszczona poni Uej tabel a

Forma prawna 2005 | 2006 2007 | 2008*
Pracownicy Umowa o0 prach 3 3 7 8

Staga umowa cywil|8 8 5 5

samozatrudnienie)

GNczni e 11 11 12 13

LA

*Stan na koniec kmaUdede @ alu wi reEdigyjpegd. a Pr ospekt u

Emitent wskazuje jednoczeSnie, Oe w 2007 r. ut worzyg «
siedzibie T | nwe st Connect S. A. (w Kkt - -rej pracowago na dzi e
l nwest Finance Sp. z o0.0. (5 o0s-b).

17.2 Posi adane akcje i opcje na akcje przez czgonk-w organ
Emitenta

Na dzie® zatwierdzenia niniejszego Prospektu nastipuj N
Emitenta:

e Paweg SliiPwieE®lsi Zar zNdu, plajisimiendyah ufdrzy\gilejdvanych @o do
gjosu w stosunku 3:1 o walkilé@®aikcm® minrma lonkeajz i @,i 20 az ¢
nominal nej 0,50 zg, udzil®9%%,w ukdazpiiatfa | ve @ -klgraedjo wlyimc z
WZA: 28,49%.

e Sebastian Huczeki Wi ceprezes Zar zNdu, posiada 4.400 akciji n
0,50 z§g, wudziag w kapitale zakgadowym: 0, 03%, wudzia
INWEST PROSPEKT EMISYJNY
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e Bogdan Kasprzyki czgonek Rady Nadzorczej, posi adaS85. 608

nomi nal nej 0,50 zg9g, udziag w kapitale zakgadowym:
WZA: 0,17%.
CzJonkowie ZarzNdu oraz Rady Nadzorczej nie posiadaj N ¢

173 Opi's wszel kich ustale@® dotyczNcy c hapitale Emiterttan i ct wa pr ac

Na dzie®& zatwierdzenia niniejszego Prospektu nie istni
pracowni k-w w kapitale Emitenta

18. ZNACZNI AKCJONAR IUSZE

18. 1. W zakresie znanym Emitentowi, i mi ona i nazwi ska
organ-w administracyjnych, zarzNdzajNcych 1lub nadzorcz
l ub poSredni maj N udcEmiterstajy uw bapwhalgggosu podrdiuengaj Nce z
mocy prawa krajowego Emitenta , wraz z podaniem wielkoSci udziagu k.

w przypadku braku takich os-b odpowiednie oSwiadczenie

Emi t ent w§kactmijeeCE et wiaer dzeni a Pr ospektakconaviuszahie | ego

i nnymi ni 0O czonkowie organ-w Sp-gki sN:
- pan Jacek Mrowicki- p o s i a daakjcNcey st a72%i Naei t agu z ak § 26J54 %evg 0 | da
0g - | neigg d o shlaWalnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta

- Dom Maklerski IDM S.AA. zsi edzi bN w pkorsaikaodwaijeNcy akcje stanowi Nce
daj Nce W, dd- |vmiegy d sNaWamym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta

18.2. Informacja, czy znaczni akcjonariusze Emiter]ta posiadaj N inne pr awa ggos
przypadkuich br aku odpowi edni e oSwiadczenie potwierdzaj Nce t
Na dzieE& zat wi e rzdarzmirakcjanariBszeoEmitante hue posi adaj N i nnYch pr
zwi Nzanych z akcjami serii A1, A2, B, C, D, E Emitenta
18.3. W zakresie w jakim znane jest Emi tent owi nal eUy podal czy Emitent
poSrednio naleUy do innego podmiotu (osoby) l ub j es
kontrol owany oraz wskazal taki podmi ot (osobn), a tak
i stniej Nce mechani zmgya,j Nktj-erje nzaapdyiwani u
Wedle wiedzy Emitenta, Emitenti be zp o Sr edni o ilnuibe pnoaSreellynidbo i nnego podn
ani teUimdzpdgSrsedni o ilpulx epo $rackdnipmdmi ot (osobf) kontrol
Statut Emitentani e zawi er a p ozsNcayncohwi ceg® adrmoitcyzce E w wy konywani u ko
Do podstawowych Sr od k - w i konstrukecij. prawnych zapobiegaj Ncym
wi nkszoStddwymiht entem nal eUy zaliczyl
- obowi Nzek, zgodni e spz g @&kntd.l otvy Kodeksawi adomi eni a sp-
zaleUnej przez sp-gkn dominujNcN o powstaniu stosu
dni a powstania tego stosunku, pod rygorem zawiesze
udziagd-w sp- §keprdeozneinntuujjNtceyjc hr wi fice] ni U 33% kapi
zal eUnej . Uchwaga wal nego zgromadzeni a, powzi it a
ograniczeni a, j est ni ewaUna, chyba Ue spegnia wynm
uwzglindnienia ghos-w niewalUnyc
- dodat kowo, w t r5Kbdeksusar flmknd !l Awgch akcjonariuszowi, c
albo rady nadzorczej sp-gki kapitagowe] przysguguj
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pi semnej informacij.i przelNr -swnigklh atienn Botiteata N\wu b i d Nc
przedmi ocie pozostawania przez ni N w stosunku domir

o

pkt 4) Kodeksu sp - §bhakndl owych wobec innej okreSlonej sp- gk

bAdNcej takUe Enkeotp dkujanariusz Emitentaupr awni ony do zgoUeni a
kt - rym mowa powyUej, moUe UNdal Emitentan iuebU gugjoaswn ema
Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada sp-gka handl owa, w

uUOytkowni k |l ub na Goasitranwi gi pos @wzaimi e
- obowi Nzek r-wnego trakt owanspa {§fehdowyth iveakich samych . 20 Kc
okolicznoSciach akcjonariuszy sp-gki kapitagowej ,

- uprawnienie do zgoUenia przez mniejszoSciowych akec
jedn N pi Nt N kapitadgu zakgadowego wniosku o dokonani
ggosowania oddzielnymi grupami 6ps -t dmmkdlowydh)enaweb  ar t .

gdy statut przewi duj e i nny spos- b powogani a rady
reprezentuj Nce na walnym zgromadzeniu ti cznSi akc]
reprezentowanych akciji przez l'iczbhn czgonk-w rady
wyboru jednego czdonka rady nadzor czenjej jediggoc hwi | N
czgonka rady nadzorczej wygasaj N przedter mi nowo

czgonk-w rady nadzorczej, z wyjNtkiem osspb,Je& kt -r
Handlowych,

— uprawnieni e mni ej sz oS cBmientyt cdo zaskkc J@miaa i uusczhywa g Wa |
Zgromadzenia Emitenta w trybie przewidzianym w art. 422 -427 Kodeksusp - g heakdlowych,

— uprawnienie akcjonariuszy sp-gki publicznej posi ad:ze
do whi oskowani a o] powo §aniych (ar.eBdvii 85 Wstaawy odofercie szczeg -
publicznej),

- obowi Nzki zwi Nzane z wujawnianiem stanu posiadani a
zwi Nzane z przekroczeniem przez dany podmiot okreS
sp-gce publi denenielktmirg sme zasadniczo jedynie w w
zapisywania sin na sprzedaU |l ub zamiann akecj.i sp- gk

- uprawnienie do UNdania wykupu posiadanych przez n
akcjonariusza tej, spe@&«lii pudyocaunziag w og-I|nej I
przekroczygd 90 %.

Rozwi Nzania prawne chroni Nce akcjonar i opsangwpkn &% sz o Sci
Dokumentu Ofertowego.

18. 4. Opis wszelkich znanych cEmitealtiowacjusstmd B€E, wk p- 7
dacie spowodowal zmiany HBEmitesnmosobi e kontroli

Emitent wskazuje, Ue w dniu 10.06.2008 r. pomi ndzy Panem Jac
$l1iwi EGkim (prezesem ZarzNdu Sp-gki) z a vakcji tihwestz ost a§ a
Consulting S.A. Na mocy tej umowy, pan Jacek Mrowi cki
Pawga $liwi Gskiego 1.100.000 akcji imiennych uprzywil ej
przeniesienie 1. 100. 006Razakccjeil a zwylknjoywcah weg dzi e w UOyc
zarejestrowania emisji akcji serii F I nwest Consul ting
Termin 1 stycznia 2009 r. wynika z postanowi eCEcjstatutu
imiennych.

W zwi Nzku z powyUszym Sp-gka wskazuje, Ue z wuwagi na w
transakciji [ zwi Nzanej zZz tym zmiany udziagu w ggosach
INWEST PROSPEKT EMISYJNY
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Ziszczenia sin war unknu Po zraalzdgvaniuutransakcji, ddprewadzi ona do
zmniejszenia udziagu w |liczbie ggos-w og:-igmzezPamazez Pan
Pawga $I1iwi EBGskiego.

Poza powy@slg;magiepszeyvmedzyEmltentana dzi e® zat wi erEhisgnegoa Pr osp
Emi tent owi nie sN znane Uadne wustalenia, kt -rych real
w sposobie kontroli Emitenta.

19. TRAN SAKCJE Z PODMIOTAMI PO WI + Z ANY MI

W okresie objAtym historycznymi i nf or nizenig #nuspektd, i nans ow
Emitent zawar nastfipuj Nce transakcje z podmi ot ami pow
RozporzNdzeniu (WE) nr 1606/ 2002 Parl amentu Europejski
stosowania mifndzynaradbwykdws$aind@mM8Rwnr 24) :

Rok 2005:
Nie bygy przeprowadzane Uadne transakcje z podmi ot ami [
Rok 2006:

W 2006 r . Emi tent sprzeda

g
zaleUnym Emitenta) tytug p
kt -rego wydawcN Emitent by

na rzecz | nwest Rating Sp.
rasowy: kwartal ni k-8242,amor z Nd
giodnt@ao0®wyni o®WgoaggbodaenPENE
Rok 2007:

Transakcje z iGlas Sp. z 0.0:

Emitent udzielid sp-gce zaleUnej i Gl as Sp. zZ 0.0. z
kwothn 2.000.000 z§. PoUyczki bygdy wudzielone w nastipuj!l
-27.03.2007r.ina kwotn 181.500 zg,

-19.04.2007r.ina kwotn 57.454 z¢g,

-26.04.2007r.ina kwotn 72.000 zg,

-08.05.2007r.ina kwotn 80.000 zg,

-14.05.2007r.ina kwotn 100.000 zg,

-18.05.2007r.ina kwotn 100.000 zg,

-04.06.2007r.T nakwotn 100. 000 zg,

-11.06.2007r.ina kwotnA 550.000 zg§

-21.06.2007r.ina kwotn 400.000 z3g

-20.07.2007r.ina kwotn 359.046 z3J

PoUyczki majN byi spgacone do 31.12.2008 r., z moUliw
oprocent owanenmwejdjsutgo myniger ocentowej, wynoszNcepp.w stosu
W ocenie Emitenta, poUyczki zostadgy udzielone na warunl
warunk-w powszechnie stosowanych w umowach tego rodzaj.

Transakcje z Inwest Conned S.A.:

1. Umowa sprzedaUy na rzecz | nwe s tPot@npainkassotS.ASzdAia akc | i
29.11.2007 r.
l nwest Consulting S.A. sprzRdadgmpdOol. OdsakcHi AGraupa
250. 000 z§g za wszystkie akcje.
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2. Umowa s p rmareedzarigst Connect S.A. akcji POLMAN S.A. z dnia 10.12.2007 r.

Il nwest Consulting S.A. sprzedag 340.000 akcji POL
wszystkie akcje.

3. Umowa sprzedaUy na rzecz I nwest Connectr.S.A. akcji
Il nwe st Consulting S.A. sprzedad 500.000 akciji Ma x

wszystkie akcje.

Transakcje powyUsze zostady przeprowadzone za cenhi r-
ConsultingS . A. [ mi agy na celpu gerkz @rnizesinarize nylkcdj ina rynek N
Inwest Connect S.A.

4. Umowa sprzedaUy na rzecz I nwest Connect S.A. akcji
Il nwest Consulting S. A. sprzedag 123.000 akecji Techi
wszystkie akcje.

5. Umowa cesji wierzytelnoSci na rzecz I nwest Connect
Pinkne Swiatgdgo Sp. z o0.o0. na kwotn 200.000 zg z dn
wedgug wartoSci nominalnej wierzytelnoSci

6. Umowa <cesj i wierzytelnoSci na rzecz I nwest Connect S
Pinkne Swiatgo SWO0.00d. ¢ rza dkhwat 5. 10. 2007 r. Ces]
wedgug wartoSci nominalnej wierzytelnoSci

Transakcje z Koroni Sp z 0.0.

l nwest Consulting S.A. w dniu 9.11.2007 r. udzielidg
790. 000 zg. PoUyczka zostaga udzielona do dnia 7.11.
+ 1 p.p. w skali roku.

Warunkiumowyneodbi egaj N od warunk-w powszechnie stosowanych

Sp
20

Transakcje z IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0.

1. W dniu 20.04.2007 r. Emi tent zawar g umowy o dorad
Strategiczne Sp. z o.o0estSwCanmsulytjian gt au srizuegciz donrwa d ¢
um-w | PO Doradztwo Strategiczne otrzymaga wynagrodz

Inne transakcje:

1. W dniu 23.04.2007 r. Emi t ent u Banu Sebastignow ldubizkowiz k i w ko
kt -ry od 1.04.200BmrzNdueEmi cegonki PmUyczka zostaga
23.04.2010 r. Oprocentowanie poUyczki wynosi 6 % w

2. W dniu 14.211.2007 r. i 19.11. 2007 wo.t AE n2i 2t.eOn0t0 uzdgdz i neal
Pana Bogdana Kasprzyka, czgonka Rady MNaldl.2008rrc zej . P
Oprocentowanie poUyczek wynosi W BOR 1M+1,5 p.p. Ww

3. W dniu 8.10.2007 r. Emi tent spr zeda gesnega Prezessacz Pan.
Zar zNdu, 20. 000 akeciji sp-gki Technopark 2 S.A. za
kwotn 267.800 zg. Akcje zostagy sprzedane na warunk

4. W dniu 8.10.2007 r. Emi tent sprzeda@ goaPrezesae c z Pan
Zar zNdu, 20. 000 akeciji sp-gki Technopark 2 S.A. za
kwotn 267.800 z§d. Akcje zostagy sprzedane na warunk

HINWEST PROSPEKT EMISYJNY
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5 W dniu 28.09.2007 r. Emitent zakupi § oda PzZaanraz Nddauc k a
Sp-gki, 500. 000 akcji zwykgych na okaziciela serii
wartoSci nominalnej, tj. za gNcznN cenfi 50.000 z3§.

6. W dniu 28.09.2007 r. Emitent zakupi g od Pana Paw¢
500.000 akciji zwykgych na okaziciela seri:i B sp-gki | nwe.
nominalnej, tj. za §gNcznN cenin 50.000 zg§.

7. W dniu 16.10.2007 r. Emi tent zakupi g od I nwest Rati
Mr owi cki ego i P adwdgcee n&ljinwin@s kpireogdouy)k ¢ j i, wszel ki e zby
cagoSi dokumentaciji samol otu wultralekkiego o nazwi
kwo620. 00O0neto.gNabyci e |l icencj.i wyni kago z umowy pomin
InwestRating Sp. z 0.0., na mocy Kkt -rej Il nwest Rating
licencji za cenin nabycia (500.000 zg§) powinkszonN o

Rok 2008, do daty zatwierdzenia Prospektu:

Transakcje z Inwest Connect S.A.:

1. Umowa spr zed angstQomnect zAe akdi Telestrada S.A. z dnia 28.03.2008 r.

Il hwest Consulting S.A. sprzedag 250.400 akcj.i Tel €
wszystkie akcje. Cena za jednN akcjfi zostaga wyzn
zamkni towa®del estrada S. A. od dnia debiutu do dni ¢

Transakcje z Koroni Sp. z o.0.

1. Inwest Consulting S.A. w dniu 15.05.2008r . udzi el i § sp-.g§cpeo (Kyocrzoknii pSpe.n izi |
kwocie 200. 000 =z ¢§. PoUyczka zo039122¢008r udDpeborat dwaning ap
wynosi WIBOR 1M + 3 p.p. w skali roku.

War unki umowy nie odbiegajN od warunk-w powszechnie

Wynagrodzenia wy p § a ¢ 0 n eEmitpntazve tatach 2005-2008 na rzecz os - b pedni Ncych na
zatwierdzenia Prospektu funkcje w ZarzNdzie i Radzi e N:

Swiadczenia prac:

Wynagrodzenia wypgacone bygdgy z tytugu
czej (dla czgonk - w |

z tytugu zasiadania w Radzie Nadzor

Rok 200 5 (dane w tys. PLN)

Pawedg Sl i wi GEGskii 258
Sebastian Huczek 49,2
Andrzej Dulnik 0
Bogdan Kasprzyk 0
Aleksandra Personas | i wi Es k a 0
Tomasz Korecki 0
Andr zej Gafgganek 0

Rok 200 6 (dane w tys. PLN)

LA

Pawedg S| i wi Eski 174

Sebastian Huczek 62,8

Andrzej Dulnik 3

Bogdan Kasprzyk 15

Aleksandra Personas | i wi Es k a 1,5
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Tomasz Korecki 0
Andrzej Gafganek 0
Rok 200 7 (dane w tys. PLN)
Paweg $1I1 i wi GEGski 565
Sebastian Huczek 31,8
Andrzej Dulnik 1
Bogdan Kasprzyk 0,5
Aleksandra Personas | i wi Es k a 0,5
Tomasz Korecki 0
Andr zej Gagganek 0

Rok 200 8 do dnia zatwierdzenia Prospektu (dane w tys. PLN)

Pawed Sl i wi Eski 64
Sebastian Huczek 37,4
Andrzej Dulnik 2,4
Bogdan Kasprzyk 1,6
Aleksandra Personas | i wi Es k a 1,6
Tomasz Korecki 1,6
Andr zej Gagganek 1,6

20. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZt CE AKTYWEWSYWEW
EMITENTA I JEGO SYTU ACJI FINANSOWEJORAZ ZYSKCEW | STRAT

Wszystkie dane finansowe przedstawione W niniejszym ro.
nie zaznaczono inygcsidjcachwyrzgUone w

20.1. Historyczne informacje finansowe

Zaprezentowane historyczne informacje finansowe za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r., za
rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. oraz za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r .
sporzNdzone zostady zgodnie z mifndzynar odowy mi standar ¢

Hi storyczne informacje finansowe sporzNdzone za oKkre:
01.01. 2006 r. do 31.12.2006 r. or az od 0O1lwibng.i2007 r.
sporzNdzone w formie zgodnej z formN, jaka zostanie pr
finansowym, czyli za rok obrotowy od 01.01.2008 r. d «
standard-w i zasad rachunkdwoSci oraz przepis-w prawn
20.2. Informacje finansowe pro -forma
Po przeanalizowaniu sytuacji finansowe]j Sp-9gki, jej za
dniu 31.12.2007 roku oraz po przeanalizowaniu <cel - w e
ARozponz&ddKemisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia :
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wgNczenia przez odniesienie i plubbrBacjriozpawszbhclpmiosmi
oraz na podstawie punktu 7 preambudgy do ARozporzNdzeni
2007 r. zmieniajNce rozporzNdzenie (WE) nr 809/2004 w
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Europejskiego i Rady w odniese ni u do i nformacji finansowych, jakie mu

emitent -w o zgoUone|j historidi finansowej l ub tych, kt-
podstawie punktu 5 tegoU RozporzNdzeni aarEneintieant kutwar(
powodowadyby koniecznoSI przygotowania informacji finat

20.3. Sprawozdania finansowe

2031. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania fi
za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r., za okres od O1. 01.2006 r. do 31.12.2006 r.
oraz za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.

1. Informacje o Inwest Consulting S.A.

Il nwest Consulting S. A.doreasdc zsNp, - gokdN 1 9ndwee srtoykcwy j snpecj al i z
usgug konsultingowymbfi mahsowejekamam jednost ek samor zl
przedsifbiorstw. od 2006 roku, wr az ze zmianN strate
nawi Nzuje wsp-gpracin ze sp-gkami Z sektora MSP, kt -ry
Papiece - w WartoSciowych w Warszawie S.A.

Siedziba jednostki
l nwest Consulting Sp-gka Akcyjna
ul . Krasi GBGskiego 16

60-8 30 PoznaEE

SNd Rejestrowy

SNd Rejonowy Poz-widdE Nowe Miasto

Wydziag VI II Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego
KRS nr 0000028098

Sp:- Jlomtaga zawi Nzana na czas nieokreSlony.

Regon: 630316445
NIP: 778-10-24-498

ZarzNd Sp-dgki
W okresie objAatym historycznymi skons ol Zadroamachy mE mii tnef rotr ¢

wchodzili:
Jacek Mrowicki iPrezes Zar zNdu
Pawed $1 i wiiikcieprezes Zar zNdu

Na dzie® zatwierdzenia piZorsphdku uEmimi esrytj an ewyoh ovd sN:§ a d
Pawed $1 i wiiGksrkeizes Zar zNdu
Sebastian Huczek iWiceprezes Zar zNdu

Rada Nadzorcza

N a dzie® sporzNdzeni a skonsol i dowa me Jadzorczap Ensitentaz d ani a
funkcjonowaga w skgadzi e:
Andrzej Dulnik iPrzewodniczNcy Rady Nadzorczej
Bogdan Kasprzyk iCzgonek Rady Nadzorczej
HINWEST PROSPEKT EMISYJNY
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Joanna Mrowicka iCzgonek Rady Nadzorczej

Aleksandra Personas | i wi EBskaiCzgonek Rady Nadzorczej

Na dzaitewk ezrdzenia prospektu emisyjnego Rada Nadzorcza f
Andrzej Dulnik iPrzewodniczNcy Rady Nadzorczej
Andrzeja Gagganek iCzgonek Rady Nadzorczej

Bogdan Kasprzyk iCzgonek Rady Nadzorczej

Tomasz Korecki iCzgonek Reazey Nadzor

Aleksandra Personas | i wi EBskai Czgonek Rady Nadzorczej

Jednostka domi nuj Nca

Sp-gka I nwest Consulting S.A, jest jednostkN dominuj Ncl
4

Sp-dki zal eUne

PoczNwszy od 01 kwietni agr2uOpoi7 kraopkiut aEgmoiwNe, n tw tswkograzdy kt - r e

| PO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.o0. z siedzibN w V
0000234253. Kapitag zakgadowy Sp-gki WYy Nnos.i 50. 000 zg9.
kt -re daj Nws5a& Wgbsasym Zgromadzeniu

Il nwest Connect S. A. z siedzibN w Poznaniu przy ul. K
zakgadowy Sp-gki WYy nos.i 800.000 zg. Il nwe st Consulting
ggos-w na Walnym Zgromadzeni u.

Inwe st Finance Sp. Z 0. 0. z siedzibN w Poznaniu przy ul
zakgadowy Sp-gki WYy nos:.i 100. 000 zg. l nwe st Consulting
ggos-w na Walnym Zgromadzeni u.

i Gl as Sp. z w.Pozmrarsiiwedgn dWN ul . StrzeszyE&Kkiej 23, KRS
Sp-gki WYy nosi 50. 000 zg. l nwest Consulting S.A. posi ac

Walnym Zgromadzeniu.

Bilsam Aviation I ndustr i esup&ypul Janikowskig 37, KRS Brio@eR20843.N w Po z
Kapitadg zakgadowy Sp-gki wynosi 1.400.000 zg. I nwest C
50, 01% udziag-w, kt-re dawagy 50, 01% ggos-w na Walnym :
Z dniem 31 marca 2e0t8 ®o otrzymadiapismdNad PerasaZar z Ndu Bil sam Avi

I ndustries Sp. z o0.0., informuj Ncego o dalszych probl e
Sp. z o0.0., podjNg decyzjn o przekwal i f itlkoSp.@o.0.do i nwest )
kategori.i aktywa trwagdge przeznaczone do sprzedaUOy. Sk

podmi otu poczNwszy od sprawozdania finansowego spor zNd
roku (1 kwartag 2008 roku).

podlegaj N konsolidacj.i pegnej od d

Wy Uej i epmone sp- gki
udziagy po tym dniu podlegaj N konsolidac]j

Emitent obj Ng d
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Sp-gki stowarzyszone

nopark 2 S.A. z sidbzieNswiPpzaddmi, u KRSzynrulo.0002765
Sp- gki Wy nosi 6.150.000 zd. W okresie do 25 wrzeSnia
re

kt - dawagy 26, 78% ggos-w na Walnym Zgromadzeni u. Do
metod N praw wgasnoSci (dla cel-w sporzNdzenia skonsolidc
przyjnto, Ue Sp-gka podlega konsolidacji metodN praw w(
W okresie od 25 wrzeSnia 2007 rComdsoul9t ipagT dx.ile.r nd kkyag 2ra
trzecich 438.000 akcji sp-gki Technopark 2 S.A. (w ty
akcji). Spowodowago to, Oe udziag I nwest Consultingu v
spadg do po%.i owudnPue6add2 paFtdziernika 2007 r. |l nwest C
Tomaszem Tyl i Gskim porozumienie z dnia 21 grudnia 200°¢

ggosu w sp-gce Technopark 2.

PodnoszNc wyUej wymienione prlzdadankS. AZ arpzoNddj NIgn wleescty z G
poczNwszy od dnia 01.10.2007 r . koinbsroal ki dparcz e s gzaen eskp -dgok N
sp-gki Technopark 2 S.A. za podmiot stowarzyszony.

2. Zasadly prezentacyi

Skonsolidowane sprawozdanie finansove gr upy | nwest Consulting S.A., spor
zasadami Mi Andzynarodowych Standard-w SprawozdawczoSci

finansowe zostago sporzNdzone zgodnie ze standar dami r
wydanymi i obowi NzujNcymi na dzie® sporzNdzenia ninieij:

S k
Pr
01.
Co
dot

onsolidowane sprawozdanie finansowe sporzNdzono za o
ezentowane sN dane por-wnawcze za 006kroke sza oktes @1. 01. 20
1.2005 roku do 31.12.2005 rokukduat yrazmMe srpa advpize @&n i34 .
ulting S.A., poni ewaU na ten moment nie bokujo grup
czN I nwest ConsiulTteicnhgn 0. aA.k o02r awy csepn-igokn e j met odN pr a

>
< W ON S

Sprawozdanie finansowe zostago spoerdz,one przy zagoU
przez Emitenta w daj Ncej si i przewidziel przyszgoSci i
kont ynuowania dziagalnoSci

Do

Sprawozdanie finansowe dotyczy grupy kapitagowe]

3. Korekty sprawozda@& finansowych

W sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt wyni kaj
uprawni onych do badania s Kkmrawqz dzaa®E kfti-nayn sporweyzcehn t zoawam e
finansowe

4. Wal ut a, w kt-rej sporzNdzono sprawozdanie finansow
zastosowano dla prezentacji kwot w sprawozdaniu finansowym.

ZagNczone sprawozdani e finamgowe c Ipr peod sstkda wihanea jws2ys
sprawozdaniu finansowym prezentowane sN w tysi Ncach z§c

5. Zasady (polityka) rachunkowoSci.

Sprawozdanie finansowe | est sporzNdzone zgodnie z kor

aktualizacji wyceny inst rument -w finansowych i ni eruchomoSci i N we
wartoSci godzi we|j
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WartoSi firmy
e WartoSi firmy w skonsolidowanym sprawozdani u finans
jednakUe testom na utratn wartoSci

WartoSci ni ematerial ne

e Wydat ki na zakupione oprogramowani e komputerowe or
aktywowane i amortyzowane | iniowo przez okres przewioc

e W przypadku utraty wartoSci aktyw-w zal inyesiodgich do we
aktualizuj Ncy. WartoSci ni ematerial ne wykazuje sin
pomniejszonej o skumulowane umorzenie naliczone do dnia bilansowego oraz pomniejszone o
ewentualne o odpisy aktualizuj Nce.

Rzeczowe aktywa trwage

e Sroidktrwadge sN wyceniane w cenie nabyci a, koszcie wyt
odpisy z tytugu trwagej utraty wartoSci. Ssrodki tr we
szacowahemu okresowi ich ekonomicemie¢ wmélyyeicand&ScBd, 5 ¢
jednorazowo amortyzowane. Wy j Nt ki em | es't sprznt komputerowy, am
szacowany okresjegoe k onomi cznej uUOytecznoSci

e Koszty finansowani a zewnntrznego bezpoSrednio zwi N

skmack  -w maj Nt ku wymagaj Ncych dguUszego okresu, aby
odsprzedaUOy kapitalizowane sN jako cziSI kosztu nabyc
momentu oddania tych Srodk-w trwagych do uUytkowani a.
e Amortyzacijsih nwyll iacawas zystkich Srodk-w trwagdgych, z wyj Ni
w budowi e uUywaj Nc metody | iniowej, przy zastosowani

a) Srodki transporl%,
b) Sprznt komput e 3@y

c) Pozostage od 18% do 100%.

Akt ywa trwage przeznaczone do zbycia

e Aktywa trwage (i grupy aktyw-w netto przeznaczonych
do zbycia wycenia sih po niUszej z dw-ch wartoSci
pomni ejszonych noe kzoes zstpyr zzewli aNizNa Sp-gka klasyfikuje sk
zbycia) jako przeznaczony do sprzedaUy, jeSli jego
wszystkim w drodze transakcj.i sprzedaUy, a nie popr ze

Aktywa finans owe

e Aktywa finansowe ujmowane sN weddug daty zawarcia tra

e Aktywa finansowe w dniu ich nabycia |lub powstania, Kkl
a) aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godzi wej prze
b) poUyczki i naleUnoSci,

c) akt ywa finansowe utrzymywane do terminu wymagal noSc,]
d aktywa finansowe dostipne do sprzedalUOy.

e Aktywem finansowym wycenianym w wartoSci godzi wej pr:
l ub skgdadni k zobowi Nza® finanowowych, Kkt -ry jest przez
e Aktywa finansowe w wartoSci godzi we|j przez wynik fir
Skut ki wyceny tych aktyw-w finansowych ujmuje sin wr
e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wyyoalgbal noSci
moUl i wych do okreSlenia pgatnoSciach oraz o wustalon
Zami erza i ma moUl i woSi utrzymal w posiadaniu do upgdgy
e Aktywa finansowe, kt -re zostagy zaklIUnwoySfcii k oowaanze alkot vy
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoSci wyceni a
INWEST PROSPEKT EMISYJNY
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Aktywa finansowe dostifipne do sprzedaUy sN to ni e b

finansowe, kt - re zostagy wyznaczakrne wpakada ndosowene kd
zostagy zakwalifi kowane do pozostagych kategorii
Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dostnpne do s|
odnoszNc skutki wyceny na kapitag z aktualizacji wyce
Na koniec okresu sprawozdaw zego sp-gka ocenia potrzebn dokonani
wartoSi aktyw-w finansowych.
talenie wartoSci godziwej aktyw-w finansowych
WartoSi godziwN dla aktyw-w finansowych ustala si#f:
a) jeSli sN notowane -wawayh&8§c iak t ignuaktgwmen nazywamyntaki
rynek, gdzi e przedmi otem obrotu sN pozycje jednor
dowolnym momencie moUna na nim spotkal kupuj Ncych i
b) j eSli nie sN notowane- waato@$hkuwstaalt gwnsywinie popr z e z
odpowiedniego modelu wyceny dla danego instrumentu finansowego lub poprzez szacunek ceny
na podstawie podobnego instrumentu notowanego na rynku aktywnym
c) jeSli nie moUna zastosowal Uadnego modeilwceree wzgl i
nabycia.
asyfikacja i wycena akcji i wudziag-w w innych podmi ot
Zgodnie z decyzjN ZarzNdu I nwest Consulting S.A. akc
Sp-gkn w ramach przygotowani a do debiutu giegdoweg
sprzedhlmyllya @Ge ZarzNd planuje zbyl je przed debiuten
wyceniane w wartoSci godzi wej przez wynik finansowy.
giegdowego:
a) pozostajN w kategorii dostnipne idowisNpGNceed addyr g reilcez e n
zbywal noScHup);(t zw. 1 ock
b) sN automatycznie klasyfikowane jako aktywa finanso
wyni k finansowy ,jeUeli nie ma umownego i wi NUNcegc

ZarzNdaohjsptzedal.
Wraz ze zniesieniem tegoU ograniczenia (rup).akceni nNg ok

klasyfikowane naczaslocku pu do kategori.i dostfhipne do sprzedaUy a
do kategorii aktywa finansowe wycenianewwarto Sci  godzi wej przez wynik finan

e W przypadku posiadania akcji tego samego podmiotu, z
zbyci a, a tym samym naleUagoby je zaliczyl jako akt
Uadnego ogranagGalewi pei zalietlyl jako aktywa do obrotu
dostfipne do sprzedaUOy. Akcje zakwalifi kowane jako a
wedgug wartoSci godzi wej , odnoszNc skut ki wyceny r
zakwa | i fi kowane jako aktywa finansowe wyceniane w wal
wycenia sifn weddjug wartoSci godziwej, odnoszNc skut ki

Ni eruchomoSci inwestycyjne

e Jako nieruchomoSci i nwestycyjne traktuje sin ni er u
czynsz-w i/lub wzrostu wartoSci wW czasi e. Ni eruchor
bilansowy w wartoSci godzi wej . Zy s kgio diz i smerj atnyi ewwrcihloar
inwestycyjnych ujmowane sN w rachunku zysk-w i strat

e Sp-gka moUne podj Ni decyzjin o wycenie nieruchomoSci
kosztu wytworzenia.

Nal eUnoSci handl owe

e Nal eUno %caizyswaney w kwoci e wymaganej zapgaty pomniejsz
aktualizujNce naleUnoSci zwinkszajN pozostage koszty
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Zapasy

e Zapasy wyceniane sN wedgug rzeczywistych cen zakup
aktual izyt Ngwe tzr wage ] utraty wartoSci . Rozch-d wustala

Czynne rozliczenia mindzyokresowe koszt - -w

e Czynne rozliczenia mindzyokresowe koszt-w dokonywane
dotyczNcych przyszgyczy cohkr ekst--wr es ps pmemprzidaajwit def i ni cj e
Odpisy czynnych rozlicze@® mindzyokresowych koszt - -w n
spos-b rozliczania jest uzasadniony charakterem rozli

Kapitagy wgasne

e Kapitagy wNtlinemzakvyijji wgasnych, wycenia sin co do :
Akcje wdgasne wycenia sin w cenie nabycia.

Rezerwy

e Rezerwi tworzy sifi w-wczas, gdy:

a) na jednostce gospodarczej ci NOy obecny obowi Nz ek
wyni kag Necdyarzze & przeszgdych,

b) prawdopodobne j est, Ue wypedgnieni e obowi Nzku Sspov
zawierajNcych w sobie korzySci ekonomiczne oraz
c) moUna dokonal wiarygodnego szacunku kwoty tego obow
e JeSli warunki powyUstzwomiye siNAspedeiwwne, nie

Zobowi Nzani a
e Zobowi Nzania sN wykazywane w kwocie wymagaj Ncej zapgse

Bierne rozliczenia mindzyokresowe
e Bierne rozliczenia mindzyokresowe koszt-w dokonywane
na bieUNcy okres sprawozdawczy.

Podatek dochodowy bieUNcy i odroczony

e Obowi Nzkowe obci NUenie wyniku finansowego skgadaj N
odroczonego.

e BieUNce obci NUenie ©podatkowe |est obliczane na pod
opodatkowania) danego roku obrotowego.

e Podatek odroczony jest wyliczany metodN bilansowN w
mindzy wykazanN w sprawozdaniu wartoSci N aktyw-w i paé

e W zawi Nzku z r-0nicami przej Sci owtyunju taverr @coyz osniefig or epzo
odroczonego.

e WartoSi aktyw-w z tytugu podatku odroczonego podlega
celu ustalenie, czy prognozowany przyszgdgy zysk podat
przeciwvnym wypadku dokonuj e sin odpi su. Akt ywa i rezer wy z
kal kul owane sN w oparciu o stawki podat kowe, kt-re L
aktyw-w zostanie zrealizowana | ub zobowi Nzanie stan
umowany w rachunku zysk-w i strat, poza przypadkiem gd
w kapitale wgasnym, kiedy to podatek odroczony uj mowae

Wynik finansowy

e Na wynik finansowy netto skgada sioz.oswggek dai asgparl
operacyjnej, wynik z dziagalnoSci finansowej, wynik

obci NUenia wyniku finansowego brutto.
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e Przychodem ze sprzedal Oy produkt - w i usgug j est kK wo

pomnieszona o nal eUny podatek od towar - w i usgug, rabaty
podatek akcyzowy). Momentem sprzedaUy | est przekazan
prawa wgasnoSci na odbiorchn.

e W przypadku Sp-gki ddapyzpcbddkw- wezabrera sif przyc

przez Sp-gkn usdug doradczych.

e Pozostage przychody i koszty operacyjne sN to koszty
skgadni k-w maj Nt ku trwagego, zawi NzywaniwinNzaner ozw
bezpoSrednio z dziagalnoSci N podstawowN, a maj Nce wp?g

e Przychody finansowe sN to naleUne przychody z operac
to poniesione koszty operacj.i finanfsiomnwygm$iowy IS5pz dlciec 2
uzyskane odset ki od | okat bankowych, a do koszt - -w f
kredyt - -w i poUyczek. W przypadku przychod-w z tytui
nastninpuje w momenci e, ki evby ak@egtoamjae i wsSzynadwi one zyman i

e Wynik zdarze® nadzwyczajnych stanowi r-Unicid miedzy
poniesionymi stratami wynikaj Ncymi ze zdarzeE |l osowyc

Utrata wartoSci
e Na kaUdy dzie@® bil anpsrozweyg | Npd-ug kwaa rdtookSocniujneet t o skgadni k

celu stwierdzeni a, czy nie wystinpuj N przesganki ws Kk &
istniejN takie przesganki, szacowana | est wartoSi od
sprzedalUy netto |lub wartoSi uUytkowa, w zaleUnoSci od
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytugu.

6. wskazani e Srednich kurs-w wymiany zgotego, w  okr

finansowym | danymi p O r -sunily adealre yistalanych wrzes Navodowy
Bank Polski

hi storycznymi i nformacj ami finansowy

W okresie objntym
do EUR, wustalone przez Narodowy Bank Pol ski

w stosunku

Okres obrotowy Sr ed.n i1 k4 Minimalny kurs Maksymalny_kurs Kurs r_laostatni
w okresie w okresie w okresie dzie®& okr
01.01.2007 i 31.12.2007 3,7768 3,5699 3,9385 3,5820
01.01.2006 i 31.12.2006 3,8991 3,7726 4,0434 3,8312
01.01.2005i 31.12.2005 4,0233 3,8223 4,2756 3,8598
1) $rednia kurs-w obowi Nzuj Ncych na ostatni dzie@® kaUdego miesi Nca v
7. wskazani e co najmniej podstawowych pozycji bil ans .
rachunku przepgyw-w pieninUnych =z hi st orzglieczanpcpeah [ nf or m
euro, ze wskazaniem zasad przyjrntych do tego przeliczei
Podst awowe pozycje bilansu, rachunku zysk-w i strat or
na EUR zgodnie ze wskazanN, obowi Nzuj NcN zasadN przel ic
e bilans kwedsuugbowi Nzuj Ncego na ostatni dzi e odpowi ed
e rachunek zysk-w i strat i rachunek pr zeodpomednim pi eni fil
okresi e, obliczonych jako Srednia arytmetyczna
kaUdego amidamsniolesie.
Przeliczeni a dokonano zgodni e ze wskazanymi wy Uej K u
wyraUOonych w tysiNcach zgdotych przez kurs wymiany.
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01.01.2007 - 01.01.2006 - 01.01.2005 -
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
PLN EUR PLN EUR PLN EUR
Przychody ze sprzeda 7273 1926 1016 261 1592 396
Zysk | strata ze spr -1475 -391 21 5 502 125
Zysk / gtrata qeﬁp akqpnarluszy jednostki 4836 1280 7 2 393 08
domi nuj Ncej
Aktywa obrotowe 18491 5162 2103 549 796 206
Aktywa og-gem 55 655 15537 4279 1117 913 237
Kapitag podstawowy 7 550 2108 3500 914 2500 648
Kapitag wgasny przyp 42 452 11851 4100 1070 638 165
akcjonariuszy Sp-gki
Zobowi Nzania dgugote 455 127 14 4 41 11
Zobowi Mzanikaat er mi now 1778 496 150 39 221 57
Przepgywy pieninUne | 49, -1163] - 162 -42 417 104
operacyjnej
Przepgywy pieniilne | 494 1247 - 2112 542 - 54 -13
inwestycyjnej
Przepgywy pieninUne 17 552 4647 3438 882 | - 38 -9
finansowej
Przepdgywy pienifnUne 8 449 2237 1164 299 325 81
20.3.2. Skonsol i dowany rachunek zysk- -w i strat sporzNdzo

do 31.12.2007 r., za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. oraz za okres od
01.01.2005r. do 31.12.2005 r.
dziagalnoél kontynuowana Noty 01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
ﬁétz:f{;ghaf’ywnf;:ﬂ? ze sprzedaOy 7273 1016 1592
-od jednostek powi Nzanych - - -
I Przychody netto ze sprzedaUy 1 3475 1016 1592
11 Przychody netto ze sprzeda( 2 3798 - -
gm Koszty sprzedanych produkt - w 7579 952 1046
-jednostkom powi Nzanym - - -
I . Koszt wytworzenia sprzedanyc 3 5045 952 1 046
11 WartoSi sprzedanych towar - 2534 - -
C. Zysk (strata) bruBto ze spr z - 306 64 546
D. Koszty sprzedalOy 3 - - -
E. Koszty og-lnego zarzNdu 3 1169 43 44
F. Zysk (strata)-DzE¢ sprzedaUOy ( - 1475 21 502
G. Pozostage przychody operacy]j 52 24 2
HINWEST PROSPEKT EMISYJNY
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. Zysk ze zbycia niefinansowyc 1 2 -
1. Dotacje 7 - -
IIl. Inne przychody operacyjne 4 44 22 2
H. Pozost aoperadgjmes zt y 42 14 10
Il . Strata ze zbycia niefinansow - -
I'l. Aktualiaktyw- wanitefSichansowy - -
IIl. Inne koszty operacyjne 5 42 14 0
I . Zysk (strata) z dzi{Fa@-&) noSci - 1465 31 494
J. Przychody finansowe 6 4835 34 0
I . Dywi dendy i udziagy w zyskac - - -
-od jednostek powi Nzanych - - -
1. Odsetki, w tym: 233 34 0
-od jednostek powi Nzanych - - -
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji 3843 - -
I V. Aktualizacja wartoSci inwesg 355 - -
V. Inne 404 - -
K. Koszty finansowe 7 195 51 8
I. Odsetki, w tym: 33 6 8
-dla jednostek powi Nzanych - - -
II. Strata ze zbycia inwestycji - - -
I'I'l. Aktualizacja wartoSci inwe - - -
IV. Inne 162 45 -
L. Udziag w zysku jednostek stol 8 | 3463 |- 23 -
M.Zysk (strata) z dziagal noSKH) gos 6638 |- 9 486
N. Wynik zdarze@® nadzwyczajnych - - -
I. Zyski nadzwyczajne 9 - - -
1. Straty nadzwyczajne 10 - - -
0. Zysk (strata) brutto (M+N) 6638 |- 9 486
P. Podatek dochodowy 11 1717 |- 2 92
-cziSi bieUONca 1029 2 87
-cziSi odroczona 688 |- 4 5
R. Pozostage obowi Nzkowe zmni ej
straty) 12 ) ) )
S. Zysk (strata) netto (O -P-R) 4921 |- 7 393
Zysk | (strata) netto akcjonaril | 85| | -
Zysk netto akcjonariuszy jednosl | 4 836 |— 7| 393
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 4836 |- 7 393
$rednia waUona liczba akcji zwykgy 6 800 821 3500 000 2500
HINWEST PROSPEKT EMISYJNY
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dzi

Zysk (strata) na jednN akcjni zwykg 0,71 0,00 157,37
$rednia waUona rozwodniona liczba 7 382 054 3353022 2500
Rozwodniony zysk (strata) na jednN 0,66 0,00 157,37
2033. Skonsolidowany bil ans sporzNdzony na
31.12.2006 r [ na dzie€& 31.12.2005 r
AKTYWA Noty 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
A. Aktywa trwage 37163 2176 116
I . Wa r niem&tarialne i prawne 13 5641 - -
1. Koszty prac rozwojowych - - -
2. WartoSi firmy 5520 - -
3. Inne wartoSci niematerialn 121 - -
4. Zaliczki na wartoSci niema - - -
1. Rzeczowe aktywa trwage 14 1317 99 116
1. Srodki trwage 1276 99 116
a) grunty (w tym prawo wiecz - - -
b) budynki, |l okale i obiekty 94 - -
¢c) urzNdzenia techniczne i n| 547 28 28
d) Srodki transportu 631 63 73
e) inne Srodki trwage 4 8 16
2. Srodki trwage w budowie 41 - -
3. Zaliczki na Srodki trwage - - -
. Nal eUnoSci dgugotermi nowe 15 132 - -
1. Od jednostek powi Nzanych 0 - -
2. Od pozostagych jednostek 132 - -
I'V. I nwestycje dgugotermi nowe 16 29 876 2073 -
1. NieruchomoSci - - -
2. WartoSci niematerialne i p - - -
3. Dgugoterminowe aktywa fina 29 876 2073 -
-wyceniane w wartoSci godzi w 1490 - -
-dosthnpne do sprzedaUy 28 386 96 -
-udziagyAw jednostkach stowa ) 1977 )
praw wgasnoSci
4 . I nne inwestycje dgugoter mi - - -
V. Dgugoterminowe rozliczenia n 17 197 4 -
1. Aktywa z tytugu odroczoneg 197 4 -
2. I nne rozliczenia mifAndzyokr - - -
B. Aktywa obrotowe 18 491 2103 796
|. Zapasy 18 1734 - -
1. Materiagy 224 - -
2. P-gprodukty i produkty w t 12 - -
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3. Produkty gotowe - - -
4. Towary 1495 - -
5. Zaliczki na dostawy 3 - -
Il . Nal erfdszazehiai i 19 3323 458 318
1. NaleUnoSci od jednostek po - - -
a) z tytugu dostaw i wusgug, - - -
b) inne - - -
2. NaleUnoSci od pozostagych 3323 458 318
a) z tytugu dostaw i wusgug, 2357 427 307
-do 12 miesinfncy 2 356 427 307
-powyUej 12 miesifcy 1 - -
zdr?))wozt ntyxcl:thu?)L: apzocij&:ltnl;cv;' S?N?ta&(ljijz e 23 !
c) inne 249 8 10
d) dochodzone na drodze sNdo - - -
Il . I nwestycje kr-tkoterminowqgq 20 13401 1639 475
1. Kr-tkoterminowe aktywa fin 12 881 1639 475
a) w jednostkach powi Nzanych - - -
b) w pozostagych jednostkach 2793 - -
c) Srodki pieninlUne i inne a4 10 088 1639 475
-Srodki pieninlUne w kasie i 10 088 1639 475
-inne Srodki pieninUne - - -
-inne aktywa pieniflOne - - -
2. I nne inwestycje kr-tkoterm 520 - -
IV.Kr -tkoterminowe rozliczenia nl 21 33 6 3
Aktywa razem 55 655 4279 913
PASYWA Noty 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
A. Kapitag (fundusz) wgasny 48 176 4100 638
A. 1. Kapitag przypadaj Ncy na ak 42 452 4100 638
I . Kapitag (fundusz) podstawowyl 22 7 550 3500 2500
I'l. NaleUOUne wpgaty na kapitag p i i i
ujemna)
I'11. Udziady (akcjelQjemmajasne ( wi - - -
I V. Kapitag (fundusz) zapasowy 23 15 490 2 866 -
V. Kapitag (fundusz) z aktualiz 24 14 578 - -
VI. Pozostage kapitadgy (fundusz - - -
VIl. Zysk (strata) z |l at ubiegg - 1 2260 2 256
VIII. Zysk (strata) netto 4 836 7 393
I X. Odpis z zysku netto w ci Ngu )
ujemna)
A.2. Kapitag mniejszoSci 5724 - -
B. Zobowi Nzani a i rezerwy na zo 7478 179 275
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Il Rezerwy na zobowi Nzani a 25 4841 7 7
1. Rezerwa z tytugu odroczone 4395 7 7
2. Rezerwa na Swiadczenia eme - - -
-dgugoter mi nowa - - -
-kr-tkoterminowa - - -
3. Pozostage rezerwy 446 - -
-dgugoter mi nowa - - -
-kr-tkoterminowa 446 - -

I'l. Zobowi Nzania dgugotermi nowel 26 455 14 41
1. Wobec jednostek powi Nzanyc - - -
2. Wobec pozostagych jednoste 455 14 41
a) kredyty i poUyczki - - -
b) z tytugu emisji dguUnych - - -
c) inne zobowi Nzania finanso - - -
d) inne 455 14 41

I'I'l. Zobowi Nzani a -tkotermino 27 1778 150 221
1. Wobec jednostek powi Nzanyc - -
a) z tytugu dostaw i wusgug, - -

-do 12 miesinfncy 0 - -

-powyUej 12 miesifncy - - -
b) inne - - -
2. Wobec pozostagych jednoste 1777 150 221
a) kredyty i poUyczki - - -
b) z tytugu emisji dguUnych - - -
c) inne zobowi Nzania finanso - - -
d) z tytugu dostaw i wusgug, 1402 102 22

-do 12 miesinfncy 1401 102 22

-powyUej 12 miesifcy 1 - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy 6 - -
f) zobowi Nzania weksl owe - - -
g) z tytugu podatk-w, ceg, u 205 6 189
h) z tytugu wynagrodzeCE 46 - 0
i) inne 118 42 10
3. Fundusze specjalne - - -

I V. Rozliczenia mifndzyokresowe 28 404 8 5
1. Ujemna wartoSi firmy - - -
2. I nne rozliczenia mifndzyokr 404 8 5
-dgugoter mi nowe - - -
-kr-tkoterminowe 404 8 5

Pasywa razem 55 655 4279 913

Wart k&li fgowa 42 452 4100 638

Liczba akcji 7 549 999 3 500 000 2500
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WartoSi ksifngowa na jednN akcjn (w 5,62 1,17 255,07
Rozwodniona liczba akgji 7 382 054 3353022 2500
Rozwodniona wartoSi ksifhgowa na | e 5,75 1,22 255,07
POZYCJE POZABILANSOWE Nota | 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
1. NaleUnoSci warunkowe , . )
1.1. Od jednostek powi Nzanych 29 - - R
-otrzymanych gwaranciji i p o] - - -
1.2. Od pozostagych jednostek - - R
-otrzymanych gwaranciji i p o] - - -
2. Zobowi Nzania warunkowe 846 144 144
1.1. Na rzecz jednostek powi Nj 29 } } _
-udzielonych gwaranciji i p ol R - -
1.2. Na rzecz pozostagych jedr - - R
-udzielonych gwaranciji i p ol R - -
-z tytugu | easingu operacyj | 846 144 144
3.l nne (z tytugu) - - R
Pozycje pozabilansowe, razem 846 144 144
20.3.4. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wgasnym Z a okres
01.01.2007 r. do 31.12.2007 r., za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. oraz za okres
od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 .
01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Gom nuiNeai na peceNtek okresu (BO 4100 638 27
-korekty bgnd-w podstawowych - - -
L.;EKI:a?hpitag (fundusz) wgasny na pocz 4100 638 237
1. Kapitag (fundusz) podstawowy na 3500 2500 2500
1.1. Zmiany kapitagu podstawowego 4 050 1000 -
a) zwinkszenie (z tytugu wydania u 4050 1000 -
b) zmniejszenie (z tytugu) - - -
1. 2. Kapitag (fundusz) podstawowy 7 550 3500 2500
2 Nal eUne wpgaty na kapiokkeslJ podst - - 8
2.1. Zmiany naleUnych wpgat na kap - -
2.2. Nal eUne wp gpadstgwowmyaa Kordep okiesu § - - -
3 Udziagy (akcje) wgasne na poczN - - -
31.Zmianyudzi ag-w (akcji) wgasnych - - -
3. 2. Udziagy (akcje) wgasne na kon - - -
4 Kapitagaphesodysmp poczNtek okre 2 866 - 401
4.1. Zmiany kapitagu (funduszu) za 12 624 2866 |- 401
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a) zwinkszenie (z tytugu) 14 977 3142 10
-emisji akcji powyUej wartoSci nom 2732 2750 -
-podziagu zysku (ustawowo) 6 392 10
-r-Qni(ja miﬁdzy'wartoécilil quzin 5320 i i
kapitagowych a ich wartoSci N omi n

S-.:.dziag we wzroScie wartoSci kapit)] 6919 i i
b) zmniejszenie (z tytugu) 2353 276 412
Sg:)l;\r,v;é(z:ldzqzs;rszt z | at ubieggych we 2971 ) 412
-pokrycie koszt- -w emisji 82 276 -
4.2. Stan kapitagu (funduszu) =zapa 15 490 2 866 -
5. Kapitag (fundusz) z aktwualizac]j - - -
5.1. Zmiany kapitagu z aktualizac]j 14 578 - -
5.2. Kapitag (fundusz) z aktualiza 14 578 - -
6 Pozostage kapitagy (fundusze) r - - -
6. 1. Zmiany p oz o(Erndesdyyrezérwolnalpi t ag - w - - -
-r - Onica mifdzy wartoSci N godzi wN

kapitagowych a ich wartoSci N nomin - - -
zapasowedo po rejestracji emisji akcji

-wartoSl nominalna akcj.i przeniesi | B ) ;
rejestracji emisji akcji

6. 2. Pozostage kapitagy (fundusze) - - -
7. Zysk (strata) z |l at wubiegdgych n|]- 2260 2 256 2674
7.1. Zysk z lat ubieggych na poczN - 393 16
-korekty bgnd-w podstawowych - - -
7.2. Zysk z | at ubieggych na poczN - 393 16
a) zwinkszenie (z tytugu) - - -
-podziagu zysku z | at wubieggych - - -
b) zmniejszenie (z tytugu) - 392 10
-podziag zysku z |l at ubieggych - 392 10
-wypgata dywidendy - - -
7.3. Zysk z |l at ubieggych na konie - 1 6
7.4. Strata z |l at ubieggych na poc 2 260 2 256 2674
-korekty bgnd-w podstawowych - - -
7.5. Strata z |l at ubieggych na poc 2 260 2 256 2674
a) zwinkszenie (z tytugu) 12 5 -
-przeniesienia straty z |l at wubiegg 12 5 -
b) zmniejszenie (z tytugu) 2271 - 412
- pokrycie straty kap. zapasowym 2271 - 412
- niepodzielony wynik roku poprzedniego - - -
7.6. Strata z | at ubieggych na kon 1 2261 2262
7.7. Zysk (strata) z |l at ubieggych]- 1 2 260 2 256
8. Wynik netto 4 836 7 393
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a) zysk netto 4 836 - 393

b) strata netto - 7 -

c) odpisy z zysku - - -

[ Kapitag (fundusz) wgasny na Kk 42 452 4100 638
M1l K.aplta'g wgasny na kon_lec o'kre.s’u 42 452 4100 638
akcjonariuszom jednostKki domi nuj Nc
V. Udziagy mniejszoSci na poczNte - - -
Zmi ana udziag-w mniejszoSci, w tym 5724 - -
Wynik netto 85 - -
Inne (zmianast ruktury kapitagowej, w tym
: o 5639 - -
kapitagu w I nwest Connect)
Udziadgy mniejszoSci na BZ 5724 - -
V. Kapitag wgasny razem na koniec 48 176 4100 638
20.3.5. Skonsolidowany rachunek przepdgyw-w pienifaUny

31.12.2007 r., za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. oraz za okres od 01.01.2005 .
do 31.12.2005 r.

01.01.2007 01.01.2006 01.01.2005

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
A. PRZEPGYWY $RODK¢W Pl ENI Nt NYCH Z DZI AGALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) netto 4836 |- 7 393
II. Korekty razem - 9230 |- 155 24
R T e i -
2. Zyski udziagowc-w mniejszoSci ow] 85 - -
3. Amortyzacja 250 59 58
4. Zyski (straty) z tytugu r-Unic - - -
5. Odsetki i udziagy w zyskach (dy]- 195 6
6. Zysk (strata) z dziagalnoSci in]- 4337 - 2
7. Zmiana stanu rezerw 857 - -
8.Zmi ana stanu zapas-w - 1341 - -
9. Zmi ana stanu naleUnoSci - 3538 |- 141 - 159
i?édiim'svna stanu zobowi NzaE& poUy &b |{ 2150 |- %5 113
11. Zmi ana stanu rozlicze@® mindzyo 288 - 2
12. Inne korekty 13 |- 2 -
I1l. Przepgywy pieninUne netto zll)d]- 4394 |- 162 417
B. PRZEPGYWY $RODKEW PDEINAGANNGCGHCIZ | NWESTYCYJINEJ
Il . Wpgdgywy 4917 52 1
1. Zbycie wartoSci niematerialnych ) ) 1
trwagych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomoS$ - - -
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3. Z aktyw-w finansowych, w tym: 4917 52 -
a) w jednostkach powi Nzanych - - -
b) w pozostagych jednostkach 4917 52 -
-zbyci e aktyw-w finansowych 4699 - -
-dywidendy i wudziagy w zyskach - - -
-spgata udzielonych poUyczek dgul 10 - -
- odsetki 208 - -
-inne wpgywy z aktyw-w finansowy | - 52 -
4. I nne wpgywy inwestycyjne - - -
II. Wydatki 9627 2164 55
1. erlbycie wartoSci niematerialnyc 811 17 55
trwagych
2. Inwestycje w nieruchomoSci oraz - - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 8 292 - -
a) w jednostkach powi Nzanych - - -
b) w pozostagych jednostkach 8292 - -
-nabycie aktyw-w finansowych 5972 - -
-udzielone poUyczki dgugotermi no) 2320 - -
4. Inne wydatki inwestycyjne 524 2147 -
. Przepgywy pieninUne netto z d-l)i af- 4709 |- 2112 - 54
C. PRZEPGYWY $RODKEW PIENI Nt NYCH Z DZI AGALNOSCI FI NANSOWEJ
I . Wpgywy 17 949 3474 8
1. ng)v/wy netto z Wydzjlnla ud2|ag-w 17 949 3474 8
kapitagowych oraz dopgat do kapita
2. Kredyty i poUyczki - - -
3. Emisja dguUnych papier-w warto$ - - -
4. I nne wpgywy finansowe - - -
1. Wydatki 397 36 45
1. Nabycie udziag-w (akcji) wgasny - - -
2. Dywi dendy i inne wypgaty na rze - - -
3. Inne, ni0 wypgaty na rzecz zmwkpa$ - - -
4. Spgaty kredyt-w i poUyczek - - -
5. Wykup dguUnych papier-w wartoSc - - -
6. Z tytugu innych zobowi NzaE fina - - -
7. PgatnoSci zobowi NzaGnsawegoyt ugu u 363 30 37
8. Odsetki 34 6 8
9. Inne wydatki finansowe - - -
I(IEH)I. Przepgywy pienifAUne netto z d 17 552 3438 ) 38
gi”) PRZEPGYWY PI ENI Nt NE NETTBIIHRAZEM 8 449 1164 305
E. BI LANSOWA ZMI ANA STANU SRODK¢W 8 449 1164 325
-zmiana stanu Srodk-w pienifnUnych - - -
F. S$RODKI PIENINtNE NA POCZt TEK OK 1639 475 151
G. $§ RODKI Pl ENI Nt NE NA KONI),WEMOKRE 10 088 1639 475
-0 ograniczonej moUliwoSci dyspono] - - -
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20.3.6. Dodatkowe noty i objaSnienia

NOTY OBJASNIRAGHIENKDLD ZYSKCEW | STRAT

Nota 1

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAtY PRODU

RZECZOWA-RODZAJE DZI AGALNOSCI) 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
-usgugi doradcze, szkoleniowe i in 3475 1016 1592
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0 0

Przychody netto ze sprzedaUy produ 3475 1016 1592
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0 0

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAtY PRODU

TERYTORIALNA) 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

a) kraj 3475 1016 1592
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0 0
-usgugi doradcze, szkoleniowe i i 3475 1016 1592
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0 0

b) eksport 0 0 0
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0 0

Przychody netto ze sprazemdaUy produ 3475 1016 1592
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0 0

Nota 2

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAtY TOWAR

(STRUKTURA RZECZOWA -RODZAJE DZI AGALNOSCI ) 31.12.2007 81.12.2006 31.12.2005
-Sprzedal towar -w 3798 0 0
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0 0

Przychody netto ze sprzedaUy towar 3798 0 0
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0 0

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAtY TOWAR

(STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

a) kraj 3798 0 0
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0 0

b) eksport 0 0 0
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0 0

Przychody netto ze sprzedaUy towar 3798 0 0
-w tym: od jednostek powi Nzanych 0 0 0

Nota 3

KOSZTY WEDGUG RODZAJU 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

a) amortyzacja 249 59 49

b) zuUycie materiag-w i energi.i 264 41 58
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c) usgugi obce 3960 641 722
d) podatki i opgaty 86 8 9
€) wynagrodzenia 1115 189 187
f) ubezpieczenia spogeczne i inne 169 12 12
g) pozostage koszty rodzajowe 242 46 52
Koszty wedgug rodzaju 6 085 996 1089
Zmi ana stanu zapas- - w, produkt - w i 129 0 0
K_oszt wyt worzenia prodyktdnwsrta&kiwd ay 0 0 0
ujemna)
Koszty sprzedaUy (wielkoSi ujemna) 0 0 0
Koszty og-lnego zarzNdu (wielkoSi -1169 -43 -44
Koszt wytworzenia sprzedanych prod 5045 952 1046
Nota 4
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) rozwi Nzane rezerwy (z tytugu) 0 0 0
b) pozostage, w tym: 52 24 2
-zysk ze zbycia niefinansowych akt 0
- dotacje 0
-pozostage 44 22 2
Inne przychody operacyjne, razem 52 24 2
Nota 5
INNE KOSZTY OPERACYJNE 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) utworzone rezerwy (z tytugu) 0 0 0
b) pozostage, w tym: 42 14 10
-odpisy aktualizuj Nce 0 0 0
-spisane naleUnoSci 23 0 0
-koszty sNdowe zwi Nzane z dochodze 0 0 0
- darowizny 0 0 0
-strata ze zbycia niefinansowych & 0 2
-pozostage 19 14 8
Inne koszty operacyjne, razem 42 14 10
Nota 6
;YRSEA\E:EHODY FINANSOWE 2z TYTUGU DYWI D 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a)odjednosttk powi Nzanych, w tym: 0 0 0
-od jednostek zaleUnych 0 0 0
-od jednostek wsp-gzaleUnych 0 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
-od znaczNcego inwestora 0 0 0
-od jednostki dominuj Ncej 0 0 0
b) od pozostagych jednostek 0 0 0
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Przychody finansowe z tytugu dywid 0 0 0
razem
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUGU ODSET| 31122007 31.12.2006 31.12.2005
a) z tytugu udzielonych poUyczek 20 0 0
-od jednostek powi Nzanych, w tym: 0 0 0
-od jednostek zaleUnych 0 0 0
-od jednostek wsp-gzaleUnych 0 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
-od znaczNcego inwestora 0 0 0
-od jednostki dominuj Ncej 0 0 0
-od pozostagych jednost ek 20 0 0
b) pozostage odsetki 213 34 0
-od jednostek powi Nzanych, w tym 0 0 0
-od jednostek zaleUnych 0 0 0
-od jednostek wsp-gzaleUnych 0 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
-od znaczNcego inwestor a 0 0 0
-od jednostki dominuj Ncej 0 0 0
-od pozostagych jednostek 213 34 0
Przychody finansowe z tytugu odset 233 34 0
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) dodatnie r-Unice kursowe 0 0 0
- zrealizowane 0 0 0
- niezrealizowane 0 0 0
b) rozwi Nzane rezerwy (z tytugu) 0 0 0
c) pozostage, w tym: 4 452 0 0
- zysk ze zbycia inwestycji 3693 0 0
-aktualizacja wartoSci i nwestycji 355 0 0
- inne 404 0 0
Inne przychody finansowe, razem 4 452 0 0
Nota 7
KOSZTY FI NANSOWE Z TYTUGU ODSETEK 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) od kredyt-w i poUyczek 0 0 0
-dla jednostek powi Nzanych, w tym 0 0 0
-dla jednostek zaleUnych 0 0 0
-dla jednostek wsp-gzaleUnych 0 0 0
- dla jednostek stowarzyszonych 0 0 0
-dla znaczNcego inwestora 0 0 0
-dla jednostki dominuj Ncej 0 0 0
- dla innych jednostek 0 0 0
b) pozostage odset ki 33 6 8
-dla jednostek powi Nzanych, w tym 0 0 0
-dla jednostek zaleUnych 0 0 0
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-dla jednostek wsp-gzaleUnych 0 0 0
- dla jednostek stowarzyszonych 0 0 0
-dla znaczNcego inwestora 0 0 0
-dla jednostki dominuj Ncej 0 0 0
- dla innych jednostek 33 6 8
Koszty f i nansowe z tytugu odset ek, r az 33 6 8
INNE KOSZTY FINANSOWE 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) ujemne r-Unice kursowe 0 0 0
- zrealizowane 0 0 0
- niezrealizowane 0 0 0
b) utworzone rezerwy (z tytugu) 0 0 0
c) pozostage, w tym: 12 0 0
- prowizje od kredytu 0 0 0
- inne 12 0 0
Inne koszty finansowe, razem 12 0 0
Nota 8
UDZI AG W ZYSKACH (STRATACH) NETTO
PODPORZtI DKOWANYCH WYCENI ANYCH METO]| 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
WGASNOSCI, W TYM:
-odpis wartoSci firmy jednostek po 0 0
-odpis ujemnej wartoSci firmy jedn 0 0
-odpis r-Unicy w wycenie aktyw-w n 3463 -23
Nota 9
ZYSKI NADZWYCZAJINE 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) losowe 0 0 0
b) pozostage (wg tytug- w) 0 0 0
Zyski nadzwyczajne, razem
Nota 10
STRATY NADZWYCZAJINE 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) losowe 0 0 0
b) pozostadge (wg tytug- - w) 0 0 0
Straty nadzwyczajne, razem
Nota 11
PODATEK DOCHODOWY BI Ett CY 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
1. Zysk (strata) brutto 6 638 -9 486
2. R-Unice pomindzy zyskiem (strat i i
podatkiem dochodowym (wg tytug:- w) 1223 46 4
-wydatki nie stanowi Nce koszt-w uz 215 80 37
- statystyczne przychody 2129 0 0
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-przychody nie stanowi Nce przychod 8
- statystyczne koszty 850
- darowizny 0 0 0
- koszty podatkowe 151 34 33
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 5415 37 490
4. Podattkd ochodowy wedgug stawki 19 % 1029 7 93
5. Zwinkszenia, zaniechania, zwoln 0 5 6
6 . Podgtek dochodowy bieUNcy ujnity 1029 2 87
okresu, w tym:
-wykazany w rachunku zysk-w i str; 1029 2 87
-dotyczNcy pozyciji, kt-re zmniej s] 0 0 0
-dotyczNcy pozycji, kt-re zmniejs]|
. g AT - 0 0 0
ujemnN wartoSIl firmy
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU
7Y S K& VETRAT: 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
-zmni ejszenie (zwi fkszenie) z tytu 688 4 5
przej Sciowych
-zmniejszenie (zwinkszenie) z tytu 0 0 0
-zmniejszenie (zwinkszenie) z tytu 0 0 0
podat kowej, ulgi podatkowej Il ub r -
-zmni ejszenie (zwinkszenie) z tytu
odroczonego podatku dochodowego | u 0 0 0
rezerwy na odroczony podatek dochodowy
-inne skgadni ki podatku odroczoneg 0 0 0
Podatek dochodowy  odroczony, razem 688 -
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHU
STRAT DOTYCZtCY: 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
- wyniku na operacjach nadzwyczajnych 0 0 0
Nota 12
POZOSTAGE OBOWIt ZKOWE ZMNI EJSZENI A
(ZWI NKSZENIA STRATY), Z TYTUGU: 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Pozostage obowi Nzkowe zmniejszeni a 0 0 0
razem
NOTY OBJASNI AJI CE DO BILANSU
Nota 13
WARTOSCI NI EMATERI ALNE | PRAWNE 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) koszty zakwa®ojawchych prac 0
b) wartoSI firmy 5520 0 0
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c) nabyte koncesj e, patenty, |licen 5 0 0
- oprogramowanie komputerowe 5 0 0
d) inne wartoSci niematerialne i p 116 0 0
e) zaliczki na wartoSci niemateria 0 0 0
WartoSci niematerialne i prawne r a 5641 0 0
Zmi any wartoSci ni ematerialnych i prawnyehl2Q00g gr up
a b c d e
koszty wartq nabyte oprogramowanie | i nne wal zaliczkina .
z ak o Ec z| firmy koncesje, | komputerowe niematerialne i wartoy War to S
prac patenty, prawne niematerialne me_materlalne
rozwojowych licencje i i prawne I prawne,
podobne razem
warto§
tym:
a) wartoSIi b
niematerialnych i 0 0 14 14 0 0 14
prawnych na |
okresu
b) zwi Rkszeni 0 5520 11 11 116 5 647
- nabycie 0 5520 11 11 116 5 647
C) zmniejszert 0 0 0 0 0
dwartoSl bru
niemateriainych i o| 5520 25 25 116 0 5 661
prawnych na koniec
okresu
e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 0 0 14 14 0 0 14
na poczNtek ¢
f) amortyzvaCJa za okres (z 0 0 6 6 0 0 6
tytugu)
-zwi Akszeni g 0 0 6 6 0 0 6
g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 0 0 20 20 0 0 20
na koniec okresu
h) odpisy z
utraty wart o 0 0 0 0 0 0 0
poczNtek okr g
-zwi Ankszenie 0 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z
utraty we&onieow § 0 0 0 0 0 0 0
okresu
i) wartoSi ne
niemateriainych i o| 5520 5 5 116 0 5 641
prawnych na koniec
okresu
Zmi any wartoSci ni ematerialnych i prawnyehl2006¢ gr up
a b C d e Warto$
koszty wart { nabyte | oprogramowanie | i nne wal zaliczkina |niematerialne
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zakoCEcz
prac
rozwojowych

firmy

koncesje,
patenty,
licencje i
podobne
wartoS§
tym:

komputerowe

niematerialne i
prawne

wart of
niematerialne
i prawne

i prawne,
razem

a) wartoSIl b
niematerialnych i
prawnych

okresu

na g

12

12

12

b) zwinkszeni

- nabycie

c)

zmni ej szer

d) wartoSIi b
niematerialnych i
prawnych na koniec

okresu

14

14

14

e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na poczNtek d

12

12

12

f) amortyzacja za okres (z
tytugu)

-zwi Akszeni g

g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu

14

14

14

h) odpisy z {
utraty wart of
poczNtek okr ¢

-zwi nkszeni e

- zmniejszenie

i) odpisy z
utraty ma&anieco §
okresu

i) wartoSI ne
niematerialnych i

prawnych na koniec

okresu

Zmi any

wart

oSci

ni ematerial nych

pr awny €h12.00%

gru

a

b

C

d

e

koszty
zakoEEcz
prac
rozwojowych

war t (
firmy

nabyte
koncesje,
patenty,
licencje i
podobne
wart oS8
tym:

oprogramowanie
komputerowe

inne wa
niematerialne i
prawne

zaliczki na
wart o

niematerialne
i prawne

Warto$
niematerialne
i prawne,
razem

a) wartoSIl b
niematerialnych i
prawnych

okresu

na f

11

11

11

b) zwinkszeni

- nabycie

C) zmniejszer
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d) warto®hr b
niematerialnych i 0 0 12 12 0 0 12
prawnych na koniec
okresu
e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 0 0 11 11 0 0 11
na poczNtek d
f) amorty%aqa za okres (z 0 0 1 1 0 0 1
tytugu)
-zwi nkszeni g 0 0 1 1 0 0 1
g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 0 0 12 12 0 0 12
na koniec okresu
h) odpisy z {
utraty wart o 0 0 0 0 0 0 0
poczNtek okr e
-zwi fkszenie 0 0
- zmniejszenie 0 0
i) odpisy z {
utraty wart o 0 0 0 0 0 0 0
okresu
i) wartoSi ne
niematerialnych i 0 0 0 0 0 0 0
prawnych na koniec
okresu
WARTOSCI NI EMATERI ALNE | PRAWNE ( S]
WGASNOS Cl OWA) 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) wgasne 5641 0 0
b) uUywane na podstawi e uinmejwyowy & tynm 0 0 0
umowy leasingu, w tym:
WartoSci niematerialne i prawne ra 5641 0 0
Nota 14
RZECZOWE AKTYWA TRWAGE 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) Srodki trwage, w tym: 1276 99 116
-grunty (w tym prawo uUytkowania | 0 0 0
-budynki, lokale i obiekty inOyni. 94 0
-urzNdzenia techniczne i maszyny 547 28 28
-8rodki transportu 631 63 73
-inne Srodki trwage 4 8 16
b)Srodki trwage w budowi e 41 0 0
c) zaliczki na Srodki trwage w bud 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwage, razem 1317 99 116
Zmi any Srodk-w trwagych (wg gr up-3ri@.20@7aj owych) w okresi
budynki,
(w tgrr’rlwmtl};wo lokale i ur zNd z 4 inne
ym p obiekty 2 Nd Srodk| / Srodki t
uUytkow . - .| technicznei Srod
. inUyni transportu razem
wieczystego | Ndowe maszyny trwa
gruntu) wodnej
HINWEST PROSPEKT EMISYJNY
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a) wartosl brutt 0 0 120 148 38 306
trwagych na poc?Z
b) zwinkszenia ( 0 99 605 724 9 1437
-habycie (takUe 99 605 724 9 1437
aportu)
-przyjhcie ze S 0 0 0 0 0 0
w budowie
C) zmniejszeni a 0 0 0 0 4 4
-sprzedal0 0 4 4
d) wartosl brutt 0 99 725 872 43 1739
trwagych na koni
e) skumulowana amortyzaqa 0 0 93 97 29 219
(umorzenie) na
f) amortyzacja 12 0 5 85 145 10 244
-zwinkszeni e 0 5 85 145 10 244
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
o)) skumul_owana amortyza(:ja 0 5 178 242 39 463
(umorzenie) na koniec okresu
h) odg|§y z tytu 0 0 0 0 0 0
wartoSci na pocZ
-zwi fkszeni e 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
i) odgl;yztyty 0 0 0 0 0 0
wartoSci na koni
i S | 4
pwartosl netto S 0 94 547 631 4 1276
na koniec okresu
Zmi any Srodk-w trwagych (wg gr up-3rl@a.20@6aj owych) w
budynki,
(thr:wungwo lokale i ur z Nd z ¢ inne
ymp obiekty 2 Nd Srodk| . Srodki t
uUytkow . ~ .| technicznei Srod
) inUyni transportu razem
wieczystego | Ndowe maszyny trwa
gruntu) wodnej
a) wartoSIl brutt
trwagych na pocZ 0 0 106 158 37 301
b) zwinkszenia ( 0 0 14 27 1 42
-nabycie (takUOe
aportu) 0 0 14 27 1 42
-przyjhcie ze S
w budowie 0 0 0 0 0 0
C) zmniejszenia 0 0 0 37 0 37
-sprzedal0 0 0 0 37 0 37
d) wartoSi brutt
trwagych na koni 0 0 120 148 38 306
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie)nap oc z Nt e k 0 0 72 86 27 185
f) amortyzacja Z 0 0 20 0 22
-zwi Akszeni e 0 0 20 37 59
- zmniejszenie 0 0 0 37 37
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 0 0 92 86 29 207
h) odpi sy z utajyt u
wartoS8Sci na poc? 0 0 0 0 0 0
INWEST PROSPEKT EMISYJNY
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-zwinkszeni e 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0
i) odpisy z tytu
wartoSci na koni 0 0 0 0 0 0
i) wartoSi netto
na koniec okresu 0 0 28 62 9 99
ZmianySr odk-w trwagych (wg grup rod31m200%ych) w okres
budynki,
(w tgr:;mtryawo lokale i ur z Nd z 4 inne
ymp obiekty ) . Srodk| & $r odtkriwa
uUytkow . - .| technicznei Srod
) inUyni transportu razem
wieczystego | Ndowe maszyny trwa
gruntu) wodnej
a) wartosSl brutt 0 0 92 122 39 253
trwagych na pocZ
b) zwinkszenia ( 0 14 36 4 54
-nabycie (takUe 0 0 14 36 4 54
aportu)
-przyjncie ze S 0 0 0 0 0 0
w budowie
c)zmniejszenia (2 0 0 0 0
-sprzedal0 0 0
d) wartosl brutt 0 0 106 158 37 301
trwagych na koni
e) skumulowana a_mortyzacla 0 0 52 57 08 137
(umorzenie) na p
f) amortyzacja 2 0 0 20 29 49
-zwi Akszeni e 0 0 20 29 50
Q) skumul_owana amortyzacla 0 0 72 86 27 185
(umorzenie) na koniec okresu
h) odgl;y z tytu 0 0 0 0 0 0
wartoSci na pocZ
-zwi fkszeni e 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
|)odp|syzAt‘ytugu trv 0 0 0 0 0 0
wartoSci na koni
j) wartoSl nettq 0 0 34 72 10 116
na koniec okresu
S RODKI TRWAGE BI LANSOWE (STRUKTURA 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) wgasne 778 36 45
b) quwmmd&s_tnaaW| e umowy najmu, dzi ef 498 63 7
umowy leasingu, w tym:
-l easing samochod- - w 498 63 71
Srodki trwage bilansowe razem 1276 99 116
$§ RODKI TRWAGE WYKAZYWANE POZABI LAN 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
uUOywanpeodisat awi e umowy najmu, dzier/ 0 0 0
umowy leasingu, w tym:
-wartoSli grunt-w uUytkowanych wi e/ 0 0 0
HINWEST PROSPEKT EMISYJNY
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-maszyny i urzNdzeni a

-8rodki transportu 0 0 0
Srodki trwage wykazywane pozabil an
Nota 15
NALEt NOS$ CI DGUGOTERMI NOWE 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) naleUnoSci od jednostek powi Nza 0 0 0
-od jednostek zaleUnych (z tytugu] 0 0 0
-od jednostek wsp-gzaleUnych (z t)] 0 0 0
-od jednostek stowarzyszonych (z 0 0 0
-od znaczNcego inwestora (z tytug]| 0 0 0
-od jednostki dominuj Ncej (z tytui 0 0 0
b) od pozostagych jednostek (z tyt 132 0 0
Nal eUOnoSci ddugotermi nowe netto 132 0 0
c) odpisy aktualizujNce wartoSi na 0 0 0
Nal eUnoSci dgugoterminowe brutto 132 0 0
ZMI ANA STANU NALEt NOSCI DGUGOTERMI
TYTUGE W) 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) stan na poczNtek okresu 0 0 0
b) zwinkszenia (z tytugu) 132 0 0
-dgugoterminowa cziASi poUyczek ud]
9 . 48 0 0

odsetkami naliczonymi

- inne 84 0 0
c) zmniejszenia (z tytugu) 0 0 0
d) stan na koniec okresu 132 0 0
ZMlI ANA STANU ODPI SEW AKTUALI ZUJ}t CY

NALE: NOBGUGOTERMI NOWY CH 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Stan na poczNtek okresu 0 0 0
a) zwinkszenia (z tytugu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytugu) 0 0 0
Stan odpis-w aktualizujNcych warto

< : . 0 0 0
dgugoterminowych na koniec okresu

NALEt NOSCI DGUGOTERMI NOWE ( STRUKTU 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) w walucie polskiej 132 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
bl. jednostka/waluta ............... Lo 0 0 0
tys. PLN 0 0 0
pozostage waluty w tys. PLN 0 0 0
Nal eUnoSci dgugoterminowe, razem 132 0 0

INWEST
CONSULTING s.a.

PROSPEKT EMISYJNY

116




Nota 16

ZMI ANA STANU NI ERUCHOMOSCI (WG GRU

31.12.2007

31.12.2006

31.12.2005

a) stan na poczNtek okresu

b) zwinkszenia (z tytugu)

c)zmniejszenia (z tytugu)

d) stan na koniec okresu

Olo|lo|©o

Olo|lo|©

Olo|lo|©o

GRUP RODZAJOWYCH)

ZMlI ANA STANU WARTOSCI NI EMATERI ALN

31.12.2007

31.12.2006

31.12.2005

a) stan na poczNtek okresu

b) zwifnkszenia (z tytugu)

c) zmniejszenia (zt yt ugu)

d) stan na koniec okresu

Olo|lo|©o

Olo|lo|©o

Olo|lo|©o

DGUGOTERMI NOWE AKTYWA FI NANSOWE

31.12.2007

31.12.2006

31.12.2005

a) w jednostkach zaleUnych

-udziagy lub akcje

-dguUne papiery wartoSciowe

-inne papiery wartoSciowe (wg

-udzielone poUyczki

-inne dgugoterminowe aktywa finan

b) w jednostkach wsp-gzaleUnych

-udziagy lub akcje

-dguUne papiery wartoSciowe

-inne papiery wartoSciowe (wg

-udzielone poUyczki

-inne dgugoterminowe aktywa finan

(e} fol flol fo} ol fol fo} ol ol fol ol ol

¢) w jednostkach stowarzyszonych

1977

-udziagy lub akcje

1977

-dguUne papiery wartoSciowe

-inne papiery wartoSciowe (wg

-udzielone poUyczki

-inne dgugoterminowe aktywa finan

d) w znaczNcym inwestorze

-udziagy lub akcje

-dguUne papiery wartoSciowe

-inne papiery wartoSciowe (wg

-udzielone poUyczki

-inne dgugoterminowe aktywa finan

e) w jednostce dominuj Ncej

-udziagy lub akcje

-dguUne papiery wartoSciowe

-inne papiery wartoSciowe (wg

-udzielone poUyczki

-inne dgugoterminowe aktywa finan

oO|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|]o|o|lo|o|o|o|o|o|jo|o|o|o]|o]|o

o|lOo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

f) w pozostagych jednostkach

29 876

[Ce]
o

o|o|o|o|o|lo|o|o|jo|o|o|lo|o|o|jo|o|o|lo|o|o|Jo|o|o|Jo|o|o|Jo|o|o|o|o
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-udziagy lub akcje 29 876 96 0
-dguUne papiery wartoSciowe 0 0 0
-inne papiery wartoSciowe (wg rod; 0 0 0
-udzielone poUyczki 0 0 0
-inne dgugoterminowe aktywa finan 0 0 0
Dgugotermi nowe aktywa finansowe, r 29 876 2073 0
DOZLASY LU ANCIE, AR NoETIACH POl snaor | suizaws | srscams
a) wartoSi firmy jednostek podporz 0 0 0
-jednostek zaleUnych 0 0 0
-jednostek wsp-gzaleUnych 0 0 0
- jednostek stowarzyszonych 0 0 0
b) ujemna wartoSi firmy jednostek 0 0 0
-jednostek zaleUnych 0 0 0
-jednostek wsp-gzaleUnych 0 0 0
- jednostek stowarzyszonych 0 0 0
ZMI ANA STANU WART OSIEONOSTKIRZVAYL Et NE 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) wartoSi firmy brutto na poczNte 0 0 0
b) zwinkszenia (z tytugu) 5520 0 0
-nabycie jednorROSkizozal eUnej 5520
c) zmniejszenia ( z tytugu) 0 0 0
d) wartoSi f konieongkrebur ut t 0 na 5520 0 0
e) odpis wartoSci firmy na poczNte 0 0 0
f) odpis wartoSci firmy za okres ( 0 0 0
g) odpis wartoSci firmy na koniec 0 0 0
h) wartoSi firmy netto na koniec o 5520 0 0
ZMI ANA STANU WART OSIGEID NFO SRTNKY WS P& Gzl 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) wartoSi firmy brutto na poczNte 0 0 0
b) zwinkszenia (z tytugu) 0 0 0
c) zmniejszenia ( z tytugu) 0 0 0
d) wartoSi firmy brutto na koniec 0 0 0
e) odpis warpodSzNt dk ronkr esau 0 0 0
f) odpis wartoSci firmy za okres ( 0 0 0
g) odpis wartoSci firmy na koniec 0 0 0
h) wartoSi firmy netto na koniec o 0 0 0
ZMI ANA STANU WART OSJIEDNOSFTKIBMOWARZYSZONE 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) wartoSlI firmy brutto na poczNte 0 0 0
b) zwinkszenia (z tytugu) 0 0 0
c) zmniejszenia ( z tytugu) 0 0 0
d) wartoSi firmy brutto na koniec 0 0 0
e) odpis wartoSci firmy na poczNte 0 0 0
f) odpis wartoSdiytfuigumy za okres ( 0 0 0
g) odpis wartoSci firmy na koniec 0 0 0
INWEST PROSPEKT EMISYJNY
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|h) wartoSi firmy netto na koniec o 0 0 0
%XLQ?QESTANU UJEMNEJ WA-RHEDDI®ZIKI F1 RM 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

a) ujemna wartoSi firmy brutto na 0 0 0
b) zwinkszenia (z tytugu) 0 0 0
c) zmniejszenia ( z tytugu) 0 0 0
d) ujemna wartoSi firmy brutto na 0 0 0
e) odpis ujemnej wartoSci firmy na 0 0 0
f) odpis ujemnej wartoSci firmy za 0 0 0
g)odpisuj emnej wartoSci firmy na koni { 0 0 0
h) ujemna wartoSi firmy netto na k 0 0 0
\%V'\SA:DQEQAE;?HE UJEMNEJ WA-REDDI®ZIKI F1 RM 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

a) ujemna wartoSi firmy brutto na 0 0 0
byzwi nkszenia (z tytugu) 0 0 0
c) zmniejszenia ( z tytugu) 0 0 0
d) ujemna wartoSi firmy brutto na 0 0 0
e) odpis ujemnej wartoSci firmy na 0 0 0
f) odpis ujemnej wartoSci firmy za 0 0 0
g) odpisujemnejwart oSci firmy na koniec olH 0 0 0
h) ujemna wartoSi firmy netto na k 0 0 0
ET'\glwﬁé\lzésngEANU UJEMNEJ WA-REDDOSTKI F1 RM 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

a) ujemna wartoSi firmy brutto na 0 0 0
byzwi nkszenia (z tytugu) 0 0 0
c) zmniejszenia ( z tytugu) 0 0 0
d) ujemna wartoSi firmy brutto na 0 0 0
e) odpis ujemnej wartoSci firmy na 0 0 0
f) odpis ujemnej wartoSci firmy za 0 0 0
g) odpisujemnejwart oSci firmy na koniec olH 0 0 0
h) ujemna wartoSi firmy netto na k 0 0 0
(ZW'\(/_IEIGARL,]IPAROSZTA?OTNL\J(CH? CUGOTERMI NOWYCH AKTY| 31155007 31.12.2006 31.12.2005

a) stan na poczNtek okresu 2073 0 0
b) zwinksytnga) (z 28 598 2147 0
-nabycie akcji i udziag-w w jednos 0 2 000 0
-nabycie akcji i udziag-w w pozost 5462 147 0
-wycena akcji i udziag-w w pozost g 23135 0 0
c) zmniejszenia (zt yt ugu) 794 74 0
-sprzedal akcji i udziag-w w pozos 552 52 0
-wycena akcji i wudziag-w w jednost 0 22 0
-wycena akcji i udziag-w w pozost a 242 0 0
d) stan na koniec okresu 29 876 2073 0
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a) w walucie polskiej 29 876 2073 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0

bl. jednostka/waluta ............... oo, 0 0 0
tys. PLN 0 0 0

pozostage waluty w tys. PLN 0 0 0

Eapiery wartoSciowe, udziagy i inn 29 876 2073 0

finansowe, razem

g\”énsoiva)nieograniczonlil zbywal noSci N, 26 540 0 0
a) akcje (wartoSi bilansowa): 26 540 0 0
-korekty aktualizuj Nce wartoSi ( 22 869 0 0
-wartoSi na poczNtek okresu 2076 0 0
-wartoSi weddug cen nabycia 3670 0 0
b) obligacje (wartoSli bilansowa): 0 0 0
-korekty aktualizuj Nce wartoSi ( 0 0 0
-wartoSi na poczNtek okresu 0 0 0
-wartoSi weddug cen nabycia 0 0 0
c)inne-wg grup rodzajowych (wartoSi 0 0 0
cl) 0 0 0
-korekty aktualizuj Nce wartoSIl ( 0 0 0
-wartoSi na poczNtek okresu 0 0 0
-wartoSi wedug cen nabycia 0 0 0

B. Z nieograniczonN zbywalnoSci N,

(wartoSi bilansowa) 0 0 0
a) akcje (wartoSi bilansowa): 0 0 0
-korekty aktualizuj Nce wartoSi ( 0 0 0
-wartoSi na poczNtek okresu 0 0 0
-wartoSi wedug cen nabycia 0 0 0
b) obligacje (wartoSi bilansowa): 0 0 0
-korekty aktualizuj Nce wartoSi ( 0 0 0
-wartoSl na poczNtek okresu 0 0 0
-wartoSli weddug cen nabycia 0 0 0
c)inne-wg grup rodzajowych (wartoSI 0 0 0
cl) 0 0 0
-korekty aktualizuj Nce wartoSi ( 0 0 0
-wartoSl na poczNtek okresu 0 0 0
-wartoSl weddug cen nabycia 0 0 0

c. z niﬂeog.raniczonN zbywal noSci N, 3336 2073 0

(wartoSl| bil ansowa)

a) akcje i udziagy (wartoSi bil an 3336 2073 0
- wycena inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, wycenianych

met odN praw wgasnoSci 0 22 0

-wartoSi na poczNtek okresu 0 0 0
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-wartoSi weddug cen nabycia 3336 2 095 0
b) obligacje (wartoSi bilansowa): 0 0 0
-korekty aktualizuj Nce wartoSi ( 0 0 0
-wartoSi na poczNtek okresu 0 0 0
-wartoSi weddug cen nabycia 0 0 0
c)inne-wg grup rodzajowych (wartoSI 0 0 0
cl) 0 0 0
-korekty aktualizuj Nce wartoSi ( 0 0 0
-wartoSi na poczNtek okresu 0 0 0
-wartoSi weddug cen nabycia 0 0 0
D. Z ograniczonN zbywalnoSci N (war 0 0 0
a) akcje i udziagy (wartoSi bilan 0 0 0
-korekty aktualizuj Nce wartoSi ( 0 0 0
-wartoSli na poczNtek okresu 0 0 0
-wartoSi wedug cen nabycia 0 0 0
b) obligacje (wartoSli bilansowa): 0 0 0
-korekty aktualizuj Nce wartoSi ( 0 0 0
-wartoSli na poczNtek okresu 0 0 0
-wartoSi weddug cen nabycia 0 0 0
c)inne-wg grup rodzajowych (wartoSi 0 0 0
cl) 0 0 0
-korekty aktualizuj Nce wartoSi ( 0 0 0
-wartoSi na poczNtek okresu 0 0 0
-wartoSl weddug cen nabycia 0 0 0
WartoSi wedug cen nabycia, razem 7 006 2 095 0
WartoSi na poczNtek okresu, razem 2076 0 0
Korekty aktualizujNce wartoSi (za 22 869 0 0
Wa r t odoflahsowa, razem 29876 2095 0
\L,JVELEO%N';\)ONE POt YCZKI DGUGOTERMI NOWE | 4 155007 31.12.2006 31.12.2005
a) w walucie polskiej 48 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
bl. jednostka/waluta ............... Lo 0 0 0
tys. PLN 0 0 0
pozostage waluty w tys. PLN 0 0 0
Udzielone poUyczki dgugotermi nowe, 48 0 0
I NNE | NWESTYCJE DGUGOTERMI NOWE ( WG| 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Inne inwestycie dgugoter mi nowe, razem 0 0 0
égﬂdpggé*ZAjsko?C%J PNNYCH T NWESTYCII DGUI 5455007 31.12.2006 31.12.2005
a) stan na poczNtek okresu
b) zwinkszenia (z tytugu)
cC) zmniejszenia (z tytugu)
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| d) stan na koniec okresu 0 0 0
I NNE | NWESTYCJE DGUGOTERMI NOWE ( ST| 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) w walucie polskiej 0 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
bl. jednostka/waluta ............... Lo, 0 0 0

tys. PLN 0 0 0
pozostage waluty w tys. PLN 0 0 0
I nne inwestycje dgugotermi nowe, r a 0 0 0

Nota 17
ZMI ANA STANU AKTYWEW Z TYTUGU ODRO
DOCHODOWEGO 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
1. Stan aktyw-w z tytdguhodbpwegona

. 4 0 0
okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy
b) odniesionych na kapitag wgasny
c) odniesionych na wartoSi firmy | 0 0 0
2. Zwinkszeni a 197 4 0
a) odniesione na wynik finansowyo kr esu w zwi Nzku z
A . o 151 4 0
przej Sci owy mi (z tytugu)
-rezerwy na dzie@& bilansowy 151 0 0
-wycena inwestycji w jednostkach s
< N 0 4 0
praw wgasnoSci
b) odniesione na wynik fzienansawyN @
< 0 0 0
tytugu)
c) odniesione na kapitag wgasny w
Sa s ) 9 46 0 0
przej Sci owy mi (z tytugu)
-wycena inwestycji kwal i fikowanych
N . a . 46 0 0
do sprzedaUy wyceniane w wartoSci
d) odniesione na kapitag wgasny w 0 0 0
e) odniesione naujwamnfb SAarftior&dy fliurbn 0 0 0
ujemnymi r-Unicami przejSciowymi (
3. Zmniejszenia 4 0 0
a) odniesione na wynik finansowy o
Sa s ) < 4 0 0
przej Sci owy mi (z tytugu)
-wycena inwestycji w jednostkach s
o N . . 4 0 0
praw wgasnoSci ( z bilansu otwarci
b) odniesione na wynik finansowy o
< 0 0 0
tytugu)
c) odniesione na kaptijtannywgiasm-yUmi (
Sa s ) < 0 0 0
przej Sci owy mi (z tytugu)
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d) odniesione na kapitag wgasny w 0 0 0
e) odniesione na wartoSi firmy lub
ujemnymi r-0OUnicami przej Sciowymi ( 0 0 0
4.Stan aktyw-w z tytugu odroczonego
koniec okresu, razem, w tym: 197 4 0
a) odniesionych na wynik finansowy 151
b) odniesionych na kapitag wgdgasny 46
c) odniesionych na wartoSi firmy | 0
INNE ROZLI CZENI A MI NDZYOKRESOWE 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) czynne rozliczenia mindzyokreso 0 0 0
b) pozostage rozliczenia mindzyokr 0 0 0
Il nne rozliczenia mindzyokresowe, r
Nota 18
ZAPASY 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) materiagy 224 0 0
b) p-gprodukty i produkty w toku 12 0 0
c) produkty gotowe 0 0 0
d) towary 1495 0 0
e) zaliczki na dostawy 3 0 0
Zapasy, razem 1734 0 0
Nota 19
NALEt NOS CI KRETKOTERMI NOWE 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) od jednostek powi Nzanych 0 0 0
-z tytugu dostaw i usgug, o okres| 0 0 0
-do 12 miesinfncy 0 0 0
-powyUej 12 miesifcy 0 0 0
- inne 0 0 0
-dochodzone na drodze sNdowej 0 0 0
b) nal e (pnoozScsit aogdy ch j ednost ek 3323 458 318
-z tytugu dostaw i usgug, o okr et 2 357 428 307
-do 12 miesinfncy 2 356 428 307
-powyUej 12 miesifcy 1 0 0
-z tytugu podatk'-w, dotAac.ji, ceg, 717 23 1
zdrowotnych oraz innych SwiadczeEE
- inne 249 8 10
-dochodzone na drodze sNdowej 0 0 0
Nal eUnoSci kr.-tkoterminowe netto, 3323 458 318
c) odpisy aktualizujNce wartoSi na 0 0 0
Nal eOnoSci kr-tkoterminowe brutto, 3323 458 318
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:;Ig\l;v:z: ;ICA)SN (Y: IC H KRCTKOTERMI NOWE OD JEDN 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) z tytugu dostaw i wusgug, w tym: 0 0 0
-od jednostek zaleUnych 0 0 0
-od jednostek wsp-gzaleUnych 0 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
-od znaczNcego inwestora 0 0 0
-od jednostki dominuj Ncej 0 0 0
b) inne, w tym: 0 0 0
-od jednostek zaleUnych 0 0 0
-od jednostek wsp-gzaleUnych 0 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
-od znaczNcego inwestora 0 0 0
-od jednostki dominuj Ncej 0 0 0
c) dochodzone na drodze sNdowej, w 0 0 0
-od jednostek zaleUnych 0 0 0
-od jednostek wsp-g§gzaleUnych 0 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
-od znaczNcego inwestora 0 0 0
-od jednostki dominuj Ncej 0 0 0
Nal eUOnoSci kr-tkoterminowe od jedn 0 0 0
d)odpisyakt ual i zuj Nce wartoSi naleUno§ 0 0 0
Nal eUnoSci kr-tkoterminowe od jedn 0 0 "
razem
Stannapocz Nt ek okresu 0 0 0
a) zwinkszenia (z tytugu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytugu) 0 0 0
Stan odpis-w aktualizujNcych warto
kr-tkoterminowych na koniec okresu 0 0 0
\TVAAL'[JTE(;W“A)C’éC' KRETKOTERMI NOWE — BRUTTO| 4455007 31.12.2006 31.12.2005
a) w walucie polskiej 3293 458 318
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 30 0 0
bl. w walucie tys. EUR 0 0 0
po przeliczeniu w tys. PLN 0 0
pozostage waluty w tys. PLN 30 0 0
Nal eUnlorSctikot er mi nowe, razem 3323 458 318
POZOSTAGYM OD DNIA BI LANSOWEGO OKR| 31122007 | 31122006 | 31122005
a) do 1 miesiNca 2081 276 202
b) powyUej 1 miesi Nca do 3 miesiinc 0
c) powmilesi Bcy do 6 miesificy 0 0 0
d) powyUej 6 miesincy do 1 roku 0 0 0
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e) powyUej 1 roku 1 0 0
f) naleUnoSci przeterminowane 275 151 119
Nal eUOnoSci z tytugu dostaw i usgug 2357 428 321
g) odpisy aktualizuj Nce wartoSi a 0 0 14
Nal eUOnoSci z tytugu dostaw i usgug 2357 428 307
NALEt NOS§CI Z TYTUGU DOSTAW I USGUG
(BRUTTO) - Z PODZI AGEM NA NALEt NOSCI NI 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
OKRESIE:
a) do 1 miesiNca 0 0
b) powyUej 1 miesi Nca do 3 miesiinc 260 105
c) powyUej 3 miesifncy do 6 miesifc 1 0
d) powyUej 6 miesifncy do 1 roku 14 142 0
e) powyUej 1 roku 0 14
Nal eUOnoSci z tytugu dostaw i usgu 151 119
f) odpisy aktualizujNce wartoSi na
przeterminowane 0 0 14
?rl‘:ttlo)eonoéci z tytugu dostaw i usgug 275 151 105
Nota 20
KRETKOTERMI NOWE AKTYWA FI NANSOWE 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) w jednostkach zaleUnych 0 0 0
-udziagy lub akcje 0 0 0
-naleUnoSci z tytugu dywidend i i 0 0 0
-dguUne papiery wartoSciowe 0 0 0
-inne papiery wartoSciowe (wg rod 0 0 0
-udzielone poUyczki 0 0 0
-inne kr-tkoterminowe aktywa fina 0 0 0
b) w jednostkach wsp-gzaleUnych 0 0 0
-udziadgy lub akcje 0 0 0
-naleUnoSci z tytugu dywidend i i 0 0 0
-dguUne papiery wartoSciowe 0 0 0
-inne papiery wartoSciowe (wg rod 0 0 0
-udzielone poUyczki 0 0 0
-inne kr-tkoterminowe aktywa fina 0 0 0
c) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
-udziadgy lub akcje 0 0 0
-nal eUnoSci z tytugu dywidend i i 0 0 0
-dgulUne papiery wartoSciowe 0 0 0
-inne papiery wartoSciowe (wg rod 0 0 0
-udzielone poUyczki 0 0 0
-inne kr-tkoterminowe aktywa fina 0 0 0
d) w znaczNcym inwestorze 0 0 0
-udziadgy lub akcje 0 0 0
-nal eUnoSci z tytugu dywidend i i 0 0 0
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-dgulUne papiery wartoSciowe 0 0 0
-inne papiery wartoSciowe (wg rod 0 0 0
-udzielone poUyczki 0 0 0
-inne kr-tkoterminowe aktywa fina 0 0 0
e) w jednostce dominuj Ncej 0 0 0
-udziagy lub akcje 0 0 0
-nal eUnoSci z tytugu dywidend i i 0 0 0
-dgulUne papiery wartoSciowe 0 0 0
-inne papiery wartoSciowe (wg rod 0 0 0
-udzielone poUyczki 0 0 0
-inne kr-tkoterminowe aktywa fina 0 0 0
f) w pozostagych jednostkach 2793 0 0
-udziagy lub akcje 510 0 0
-naleUnoSci z tytugu dywidend i i 0 0 0
-dguUne papiery wartoSciowe 0 0 0
-inne papiery wartoSciowe (wg rod 0 0 0
-udzielone poUyczki 2283 0 0
-inne kr-tkoterminowe aktywa fina 0 0 0
g) Srodki pienifilUne i inne aktywa 10 088 1639 475
-Srodki pieninUne w kasie i na r 10 088 1639 475
-inne Srodki pienifinlne 0 0 0
-inne aktywa pienifdOne 0 0 0
Kr-tkoterminowe aktywa finansowe, 12 881 1639 475
a) w walucie polskiej 12 881 1639 475
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
bl. jednostka/waluta ............... Lo, 0 0 0
tys. PLN 0 0 0
pozostage waluty w tys. PLN 0 0 0
Er?;)rigrgwg\j;aazre;noéciowe, udziagy i inne kr 12 881 1639 475
A Z nieograni czonN z kyyvedldrradci(Nar 0 0 0
bilansowa)
a) akcje (wartoSi bilansowa): 0 0 0
-wartoSi godziwa 0 0 0
-wartoSi rynkowa 0 0 0
-wartoSli weddug cen nabycia 0 0 0
b) obligacje (wartoSi bilansowa): 0 0 0
-wartoSi godziwa 0 0 0
-wartoSi rynkowa 0 0 0
-wartoSl weddug cen nabycia 0 0 0
c)inne-wg grup rodzajowych (wartoSi 0 0 0
cl) 0 0 0
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-wartoSli godziwa

-wartoSli rynkowa
-wartoSi weddug cen nabycia 0 0 0
B. Z nieograniczonN zbywalnoSci N,
(wartoSi bilansowa) 0 0 0
a) akcje (wartoSi bilansowa): 0 0 0
-wartoSli godziwa 0 0 0
-wartoSli rynkowa 0 0 0
-wartoSi weddug cen nabycia 0 0 0
b) obligacje (wartoSi bilansowa): 0 0 0
-wartoSi godziwa 0 0 0
-wartoSi rynkowa 0 0 0
-wartoSi weddug cen nabycia 0 0 0
c)inne-wg grup rodzajowych (wartoSi 0 0 0
cl) 0 0 0
-wartoSi godziwa 0 0 0
-wartoSi rynkowa 0 0 0
-wartoSi weddug cen nabycia 0 0 0
Lt nsreg ey e nese Tl gl
a) akcje (wartoSi bilansowa): 510 0 0
-wartoSi godzi wa 0 0
-wartoSi rynkowa 0 0
-wartoSl weddug cen nabycia 510 0 0
b) obligacje (wartoSi bilansowa): 0 0 0
-wartoSi godziwa 0 0 0
-wartoSi rynkowa 0 0 0
-wartoSl weddug cen nabycia 0 0 0
c) Srodki pieninlUne w kasie i na 10 088 1639 475
-wartoSi godziwa 10 088 1639 475
-wartoSi rynkowa 10 088 1639 475
-wartoSi wedug cen nabycia 10 088 1639 475
d) poUyczki udzielone 2283 0 0
-wartoSi godziwa (z odsetkami) 2283 0 0
-wartoSl weddug cen nabycia 2 264 0 0
D. Z ograniczonN zbywalnoSci N (war 0 0 0
a) akcje i udziagy (wartoSi bilan 0 0 0
-wartoSi godziwa 0 0 0
-wartoSli rynkowa 0 0 0
-wartoSi wedjug cen nabyci a 0 0 0
b) obligacje (wartoSi bilansowa): 0 0 0
-wartoSi godziwa 0 0 0
-wartoSi rynkowa 0 0 0
-wartoSl weddug cen nabycia 0 0 0
c)inne-wg grup rodzajowych (wartoSi 0 0 0
c1) 0 0 0
-wartoSi godziwa 0 0 0
-wartoSli rynkowa 0 0 0
-wartoSli weddug cen nabycia 0 0 0
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WartoSi wedug cen nabycia, razem 0 0 0
WartoSi na poczNtek okresu, razem 0 0 0
Korekty aktualizuj Nce wartoSi (za 0 0 0
wartoSi bilansowa, razem 12 881 1639 475
\L,JVADL%J_:_O%VLA)ONE POKRECTKOTERMI NOWE ( STRUK] 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) w walucie polskiej 2283 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
bl. jednostka/waluta ............... Loioiiiaan, 0 0 0
tys. PLN 0 0 0
pozostage waluty w tys. PLN 0 0 0
Udzielone poUyczki kr-tkotermi nowe 2283 0 0
3VEL%TDO§V'A) PIHENIENtNE 1T 1T NNE AKTYWA PLEl 31122007 31.12.2006 31.12.2005
a) w walucie polskiej 10 088 1639 475
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
bl. jednostka/waluta w tys. EUR 0 0 0
po przeliczeniu w tys. PLN 0 0 0
pozostage waluty w tys. PLN 0 0 0
$rodki pienifnlUne i inne aktywa pie 10 088 1639 475
I NNE | NWESTYCJE KRETKOT RRMANPWE ( W| 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Il nne inwestycje kr-tkoterminowe, r 520 0 0
{NZILTJ_II_EOWIA)NWESTYCJ E KRCTKOTERMI NOWE (S 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) w walucie polskiej 520 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
bl. jednostka/waluta ............... Lovoiiiininnins 0 0 0
tys. PLN 0 0 0
pozostage waluty w tys. PLN 0 0 0
I nne inwestycje dgugotermi nowe, r a 520 0 0
Nota 21
KRETKOTERMI NOWE ROZLICZENI A MINDZY 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) czynne rozliczenia mindzyokreso 33 6 3
-rozliczane w czasie ubezpieczeni 4 1 0
- prenumerata 1 1 0
-opgata za korzystanie z systemu 3 3
-pozostage koszty rozliczane w cz 25 1 0
b) pozostage rozliczenia mindzyokr 0 0 0
Kr-tkoterminowe rozliczenia mindzy 33 6 3
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Nota 22

Kapitag zakgadowy (struktura) na 31.12.2007 r
Rodzai War t o
. Rodzaj azay . serii / Spos Prawo do
. . Rodzaj o .| ograniczenia Liczba - . Data .
Seria / emisja . uprzywilejowania . emisjiwg | pokrycia . . dywidendy
udzi a| ) o praw do udzi a ) rejestracji
udzi ag ) warto|lkapi (od daty)
udzi a ) .
nominalnej
. co do g@
Al imienne 1 akcj a brak 1500000| 1500000|got - 04-04-1995 | 04-04-1995
A2 na brak brak 1000000| 1000000|got - 04-04-1995 | 04-04-1995
okaziciela
B na brak brak 1000000| 1000000|got -\ 19-07-2006 | 01-01-2006
okaziciela
C na brak brak 3500000] 3500000|got - 27-02-2007 | 01-01-2006
okaziciela
D na brak brak 350000 350000 g ot -\ 17-04-2007 | 01-01-2007
okaziciela
E na brak brak 199 999 199999|got - 14-06-2007 | 01-01-2007
okaziciela
Liczba akcji razem 7 549 999
Kapitag zakgadowy, razem 7 549 999
WartoSi nomkoplna 1 z9§
= . = Liczba . < . o .
STRUKTURA WGASNOSCI KAPITAGU Z udzi ag Udzi ag Udzi ag Kapit
Dzl E6 PODPI SANI A SPRAWOZDANI A (s7t) 9 kapitale g g os ac| (tys. PLN)
Pawegd $I1iwi EBski 1880 830 24,91% 32,05% 1881
Jacek Mrowicki 1867 022 24,73% 31,91% 1867
pozostali akcjonariusze 3802 147 50,36% 36,04% 3802
Razem 7 549 999 100,00% 100,00% 7 550
Nota 23
KAPI TAG ZAPASOWY 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) ze_s_p_rzedaUy akciji poyvaeJ i ch 15 092 2474 0
kosztye mi s j i oraz po pokryciu strat z
-nadwyUka wartoSci godziwej przeks
(akcji wgasnych) ponad ich wart oS 5520 0 0
przejnciem sp-gki I PO Sp. Z o.o0.
b) utworzony ustawowo 398 392 0
c) utworzony zgodnie ze statutem / 0 0 0
(minimalnN) wartoSi
d) z dopgat akcjonariuszy [/ wsp-1Iln 0 0 0
e) inny (wg rodzaju) 0 0 0
-ni epodzielony wynik | at ubieggych 0 0 0
Kapi zapa§owy, razem 15 490 2 866 0
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Nota 24

KAPI TAG Z AKTUALI ZACJI WYCENY 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) z tytugu aktualizacji Srodk-w t 0 0 0
b) z tytugu zysk-w / strat z wycen 17 348 0 0
-z wyceny akciji dostnpnych do spr 17 348 0 0
c) z tytugu podatku odroczonego -2770 0 0
d) r-Unice kursowe z przeliczenia 0 0 0
e) inny (wg rodzaju) 0 0 0
Kapitag z aktualizacji wyceny, raz 14 578 0 0
Nota 25
ZMI ANA STANU REZERWY Z TYTUGU ODRO
DOCHODOWEGO 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
1. Stan rezerwy z tytugu odroczone
g : 7 7 2
poczNtek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 7 7 2
b) odniesi owgjasmyg kapitag 0 0 0
c) odniesionej na wartoSi firmy 1 u 0 0 0
2. Zwinkszenia 4388 0 5
a) odniesione na wynik finansowy o
Soa < 820 0 5
przej Sciowych (z tytugu)
-r - Unice w stawkach amortyzacij.i 5 5 5
-Srodki trwage w leasingu (r-0nic;
S ; 1 2 0
zobowi Nzani a)
- wycena inwestycji 810 0 0
-odsetki naliczone na dzie® bil an] 4 0 0
b) o_(1r1|§5|0n§ na kaplEag wgasny w 3568 0 0
przej Sci owy mi (z tytugu)
- wycena inwestycji 3568 0 0
c) odniesione na wartoSi firmy lub
oo S . oA . 0 0 0
dodat ni mi r-uUni cami przej Sci owy mi
3. Zmniejszenia 0 0 0
a) odniesione na wynik finansowy okresuw z wi Nzku z doda 0 0 0
przejSciowymi (z tytudgu)
b) odniesione na kapitag wgasny w
Sa s ) 9 0 0 0
przej Sci owy mi (z tytugu)
c) odniesione na wartoSi firmy lub
S Z . oA ) 0 0 0
dodatnimi r-Unicami przejSciowymi
4._ Stan rezerwy z tytugu odroczone 4395 7 7
koniec okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy 827 7 7
b)odni esi onej na kapitag wgasny 3568 0 0
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|c) odni esionej na wartoSi firmy Iu| 0 0 0
ZULANA STAND DSUSOTERMLNONES BEZER| siizer | siizans | suizaoos
a) stan na poczNtek okresu 0 0 0
b) zwinkszenia (z tytugu) 0 0 0
c) wykorzystanie (z tytugu) 0 0 0
d) rozwi Nzanie (z tytugu) 0 0 0
e) stan na koniec okresu 0 0 0
U AN, ERANY KRETKOTERMINOWEY REZE| oy | siizaws | suazioes
a) stan na poczNtek okresu 0 0 0
b) zwinkszenia (z tytugu) 0 0 0
c) wykorzystanie (z tytugu) 0 0 0
d) rozwi Nzanie (z tytugu) 0 0 0
e) stan na koniec okresu 0 0 0
(Z \l\//IVIG A _’F‘ é T E-([;?CIV;J POZOSTAGYCH REZERW DG 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) stan na poczNtek okresu 0 0 0
b) zwinkszenia (z tytugu) 0 0 0
c) wykorzystanie (z tytugu) 0 0 0
d) rozwiNzanie (z tytugu) 0 0 0
e) stan na koniec okresu 0 0 0
(Z\'\,"V'GA_'\rlﬁTLSJTG?\';‘V;J POZOSTAGYCH REZERW KRI 3152007 31.12.2006 31.12.2005
a) stan na poczNtek okresu 0 0 0
b) zwinkszenia (z tytugu) 446 0 0
-rezerwa dot . udziag-w w Bilsam A} 446 0 0
c) wykorzystanie (z tytugu) 0 0 0
d) rozwiNzanie (z tytugu) 0 0 0
e) stan na koniec okresu 446 0 0
Nota 26
ZOBOWI + ZANI A DGUGOTERMI NOWE 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) wobec jednostek zaleUnych 0 0 0
-kredyty i poUyczki 0 0 0
-z tytugu emisji dguUnych papier | 0 0 0
-inne zobowi Nzania finansowe, w t] 0 0 0
- umowy leasingu finansowego 0 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
b) wobec jednostek wsp-gzaleUnych 0 0 0
-kredyty i poUyczki 0 0 0
-z tytugu emisji dguUnych papier- ) 0 0 0
HINWEST PROSPEKT EMISYJNY
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-inne zobowi Nzania finansowe, w t]

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

c) wobec jednostek stowarzyszonych

0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
-kredyty i poUyczki 0 0 0
-z tytugu emisji dguUnych papier | 0 0 0
-inne zobowi Nzania finansowe, w t] 0 0 0
- umowy leasingu finansowego 0 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
d) wobec znaczNcego inwestora 0 0 0
-kredyty i poUyczki 0 0 0
-z tytugu emisji dguUnych papier - 0 0 0
-inne zobowi Nzania finansowe, w t] 0 0 0
- umowy leasingu finansowego 0 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
e) wobec jednostki dominuj Ncej 0 0 0
-kredyty i poUyczki 0 0 0
-z tytugu emisji dguUnych papier - 0 0 0
-inne zobowi Nzania finansowe, w t] 0 0 0
- umowy leasingu finansowego 0 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
f) wobec pozostagych jednostek 455 14 41
-kredyty i poUyczki 0 0 0
-z tytugu emisji dguUnych papier | 0
-inne zobowi Nzania finansowe, w ot 455 14 41
- umowy leasingu finansowego 455 14 41
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
Zobowi Nzania dgugotermi nowe, razem 455 14 41
E IOE ,CA)XIVIS *O\%Vé gIOA o E SE SIO-IE- E Z :\3/“(-32 'IC')\\/(VE ' 0 POZ 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) powyUej 1 roku do 3 | at 372 14 41
b) powyUej 3 do 5 1| at 83 0 0
c) powyUej 5 I at 0 0 0
Zobowi Nzania dgugotermi nowe, razem 455 14 41
ZOBOWI + ZANI A DGUGOTERMI NOWE ( STRUK]| 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) w walucie polskiej 455 14 41
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
Zobowi Nzania dugotermi nowe, razem 455 14 41
Nota 27
ZOBOWI + ZANI A KRETKOTERMI NOWE 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) wobec jednostek zaleUnych 0 0 0
b)wobec jednostek wsp-gzaleUnych 0 0 0
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
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d) wobec znaczNcego inwestora 0 0 0
e) wobec jednostki domi nuj Ncej 0 0 0
f) wobec pozostagych jednostek 1778 150 221
-kredyty i poUyczki, w tym: 0 0 0

-dgugoterminowe w okresie spgaty 0 0 0

-z tytugu emisji ddguUnych papier: 0 0 0

-z tytugu dywidend 0 0 0

-inne zobowi Nzania finansowe, w t 0 0 0

-z tytugu dostaw i usgug, o okres 1402 102 22

-do 12 miesincy 1401 102 22
-powyUej 12 miesinfncy 1 0 0

- zaliczki otrzymane na dostawy 6 0

-zobowi Nzania weksl owe 0 0 0

-z tytugu podatk-w, ce§, ubezpiec 205 6 189

-z tytugu wynagrodze&E 46 0 0

- inne (wg rodzaju) 118 42 10

-pozostage zobowi Nzani a 0
g) fundusze specjalne (wg tytug-w)

-ZF$S 0 0 0
Zobowi Nzania kr-tkoterminowe, raze 1778 150 221
ZOBOWI + ZANI A KR¢ TKOT(ETRVHKTNRAWMERALUTOWA) 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) w walucie polskiej 1772 150 221
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 6 0 0
bl. jednostka/waluta w tys. EUR 0 0

po przeliczeniu w tys. PLN 0 0
pozostagetyswPANuty w 6 0 0
Zobowi Nzania kr-tkoterminowe, raze 1778 150 221
Nota 28
ZMI ANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI Fl1 RM| 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Stan na poczNtek okresu 0 0 0
a) zwinkszenia (z tytugu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytugu) 0 0 0
Stanuj emnej wartoSci firmy na koniegc 0 0 0
I NNE ROZLICZENI A MI NDZYOKRESOWE 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) bierne rozliczenia mindzyokreso 404 8 5

-dgugoterminowe (wg tytug:- w) 0 0 0

-kr-tkoterminowe (wg tytug- - w) 404 8 5

- rezerwa na koszty 404 8 5
b) rozliczenia mindzyokresowe przy 0 0

-dgugoterminowe (wg tytug- - w) 0 0

-kr-tkoterminowe (wg tytug:- - w) 0 0
Il nne rozliczenia mifndzyokresowe, r 404 8 5
INWEST PROSPEKT EMISYJNY
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Nota 29

_Il\_lé_ll'_EfGB)OSCI WARUNBBWEOSDEK POWI+ ZAN 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) otrzymanych gwarancij.i i pornfncze 0 0 0
-od jednostek zaleUnych 0 0 0
-od jednostek wsp-gzaleUnych 0 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
-od znaczNcego inwestora 0 0 0
-od jednostki dominuj Ncej 0 0 0
b) pozostage (z tytugu) 0 0 0
-w tym: od jednostek zaleUnych 0 0 0
-w tym: od jednostek wsp-gzal eUn 0 0 0
- w tym: od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
-w tym: od znaczNcego inwestora 0 0 0
-w tym: od jednostki dominuj Ncej 0 0 0
-w tym: od jednostek zaleUnych 0 0 0
-w tym: od jednostek wsp-gzal eUn 0 0 0
- w tym: od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
-w tym: od znaczNcego inwestora 0 0 0
-w tym: od jednostki dominuj Ncej 0 0 0
Nal eUOnoSci warunkowe od jednostek 0 0 0
ZOBOW | ZANI A WARUNKOWE NA RZECZ JE| 51007 | a1122006 | 31122005
a) udzielonych gwarancij.i i pornfncze 0 0 0
-na rzecz jednostek zaleUnych 0 0 0
-na rzecz jednostek wsp-g§zaleUnyc 0 0 0
- na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0 0
-na rzecz znaczNcego inwestora 0 0 0
-na rzecz jednostki dominuj Ncej 0 0 0
b) pozostadge (z tytugu) 0 0 0
-w tym: na rzecz jednostek zaleO 0 0 0
-w tym: na rzecz jednostek wsp-g§ 0 0 0
- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0 0
-w tym: na rzecz znaczNcego inwe 0 0 0
-w tym: na rzecz jednostki domin 0 0 0
-w tym: na rzecz jednostek zaleO 0 0 0
-w tym: na rzecz jednostek wsp-g§ 0 0 0
- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0 0
-w tym: na rzecz znaczNcego inwe 0 0 0
-w tym: na rzecz jednostki domin 0 0 0
Zobowi Nzania warunkowe na rzecz | e 0 0 0
NOTY OBJASDNOABACHUNKU PRZEPGYWEW Pl ENI Nt NYCH
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Nota 30

PRZEPGYWY $RODKE&EW Pl ENINtNYCH Z DZ

OPERACYJNEJ (metoda poSrednia) 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

I. Zysk (strata) netto 4 836 -7 393

1. Korekty razem -9230 -155 24

1. Udziag szyskaAch_ netto jednost 3463 16 0

met oda praw wgdgasnoSci

2. Zyski udziagowc-w mniejszoScio 85 0 0

3. Amortyzacja 250 59 58

4. Zyski (straty) z tytugu r-0nid 0 0 0

5. Odsetki i wudziagy w zyskach (d -195 6 8

6 . Zysk (strata) z dziagalnoSci i -4 337 0 2

7. Zmiana stanu rezerw 857 0 0

8. Zmiana stanu zapas- - w -1341 0 0

9. Zmiana stanu naleUnoSci -3538 -141 -159

_ 10. Zmi ana stanu zobowi Nza@E& kr -tK 2150 .95 113

i kredyt - - w

11. Zmi ana stanu rozlicze@® mindzy 288 0 2

12. Inne korekty 13 -2 0

. Przepgywy pieninUne netto zl)d -4 394 -162 417
DODATKOWE OBJASNI ENI A
1. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczeg-lnoSci Z
r-wnieU wudzielonych przez Emi tenta gwar ancj ach i por |
wyodrnbnieniem udziel onyd&kh pmavi Nzanz cjhednost

Zobowi Nzania warunkowe z tytugu 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

Gwarancji

w tym: wobec podmiot-w powi Nzanych

Porfncze@E 846 144 144

w tym: wobec podmiot-w powi Nzanych

Razem 846 144 144
ZadguUeni pozndcye ®gw pozostagych podmiotach stanowi wek
wyni kaj Ncego z um-w | easingu operacyjnego.
Zobowi Nzania warunkowe z tytudgu gwarancji, nie wystnpuj
2. Dane dotyczNce zobowi Nza® wobec budUet u paCEst wa
terytorialnego z tytugu uzyskania prawa wgasnhoSci budyt
W okresie objAatym historycznymi i nformacj ami finansowyr
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3. I nformacja o przychodach, kosztach i wyni kach dziag
|l ub przewidzianej do zaniechania w nastiApnym okresie.

W okresie objAtym historycznymi i nformacj ami finans
prowadzonych form dziagal noSci gospodarczej [ nie prze\

4. Kosztwytworz eni a Srodk-w w budowie, Srodk-w trwagych w bud

W okresie objAtym historycznymi i nfor macj ami finansow
trwagych w budowie na wgasne potrzeby, aniowe.i e poni - sg
5. Poni esione nakgady inwestycyjne oraz planowane w
bilansowego nakgady inwestycyjne, w tym na niefinansow
wy kazal poni esione i pl anowane nakgady na ochronin Srod:«
Nakgady i nwestycyjne poniesione w 2007 rpku wynosi gy 8.
Szczeg- gowe informacje dot. zmian w maj Ntku trwagym za
14,

Szczeg-gowy opis planowanych nakgad-w zawmgot o w rozdzi :
Sp-gka nie ponosiga Uadnych nakgad-w na ochronin Srodo\
ci Ngu najbliUszych 12 miesificy po dniu bilansowym.

6. I nformacje o transakcjach Emitenta z podmi ot ami pow

prawizo bowi Nz a .

W okresie objAatym historycznymi i nformacj ami finansowy

powi Nzanymi dotyczNcych przeniesienia praw i zobowi Nza

7. I nformacje o wsp-Ilnych przedsifnwzinciach, kt -re nie

Wokresi e objAatym historycznymi informacj ami finansowymi

konsolidacji nie wystNpigy.

8. Informacje o przecifAtnym zatrudnieniu z podziagem n:
2007 2006 2005

Zar zNd 2 2 2

Pracownicy zarzNdzaj Ncy wyUszego s 4 4 3

Pozostali pracownicy 6 6 2

Razem 12 12 7

9. I nformacij e o] gNcznej wartoSci wynagrodze@ i nagr

wypgaconych |l ub naleUnych odrinbnie dla os-b zarzNdzaj

przedsi nbiorstwie Emitenta, bez wzgliadu na to czy byf¢

wyni kagy z podziagu zysku, a w przypadku gdy Emitente

znaczNcy i-nondedsztioerl ne informacje o wartoSci Wyomagrod}eGE

tytudgu pedgnienia funkcji we wgadzach jednostek zal eUny

(dla kaUdej grupy osobno) .

Wynagrodzenie wypgdacane Czgdonkom ZarzNdu Emitenta (w 2z
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Nazwi sko i i min 2007 2006 2005
Jacek Mrowicki 565 200 174 685 258 120
Paweg $1 i wi EBski 565 200 174 685 258 120

Wynagrodzenie wypgacane Czgonkom ZarzNdu Emitenta z tyl
Connect S.A. (w zgdotych):

Nazwi sko i i minf 2007 2006 2005

Jacek Mrowicki 6 800 -

Pawegdg $1 i wi GBski 6 800 -

W roku 2008 Rada Nadzorcza przyznaga Panu Jackowi Mr o
brutto.

Wynagrodzenie wypgacane Czgdonkom ZarzNdu Emitenta z tyiI
Aviation Industries Sp. z 0.0 (w zgotych):

Nazwi sko i i minf 2007 2006 2005

Jacek Mrowicki 11 462 _

Pan Paweg S1 i wi Es ki z tytugu zasiadania w zarzNdzi e

wynagrodzenia.

Wynagrodzenie wypgacane Czgonkom Rady Nadzorczej Emit er

Nazwiskoi i mi n 2007 2006 2005
Andrzej Dulnik 1000 3000 0
Bogdan Kasprzyk 500 1500 0
Joanna Mrowicka 500 1500 0
Maciej Pawli Eski 0 1500 0
Aleksandra Personas | i wi Es k a 500 1500 0
10. Informacje o wartoSci niespgaconygowarzaalcijdzekp,orkirced
lub innych um-w zobowi NzujNcych do Swiadcze® na r zec:
zaleUnych, wsp-gzaleUnych i z nim stowarzyszonych, pod
spgaty tych kwot, udzielonych ©pr zez itthtaiotazaudzialniew pr zedsi
w przedsinbiorstwach jednost ek od ni ego zaleUnych,
stowarzyszonych (dl a kaUdej z grup oddzielnie) or az
powi howatym do drugiego stopni a, przysposobionym i [
osobom, z kt-rymi sN one powi Nzane osobi Scie, z podan
spgaty tych kwot.
W roku 2007 r. Emitent udzielidg sp-gce zaleUnej i Gl as
na gNcznN kwotn 2.000.000 zg§ PoUyczki bygy udzielone \
-27.03.2007r.ina kwotn 181.500 zg,
-19.04.2007r.ina kwotn 57.454 z4¢§,
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-26.04.2007r.ina kwotn 72.000 zg,
-08.05.2007r.ina kwotn 80.000 zg,
-14.05.2007r.ina kwotn 100.000 zg,
-18.05.2007r.ina kwotn 100.000 zg,
- 04.06.2007r.ina kwotn 100.000 zg,
-11.06.2007r.ina kwotn 550.000 zg
-21.06.2007r.ina kwotn 400.000 zg
-20.07.2007r.ina kwotn 359.046 zJ§
PoUyczki majN byl spgacone do 31.12.2008 r., z moUliw
oprocentowane weddgug zmiennej stopy procen6Mwiep., wWynos:
11. Informacje o znaczNcych zdarzeniach dotyczNcych | a

finansowym za bieUNcy okres.
W bi eUNcym okresie sprawozdawczym nie wystNpigy zdarzert

12. I nformacj e o] znaczNaktch ndat Kpngwchpo dni u bil an
uwzglndnionych w sprawozdaniu finansowym za bieUNcy

W okresie od dnia bilansowego do dnia bad

ania sprawo
wpgywaj Nce na ocenii sytuacji finansowej Sp- gki

13. Informacieo r el acj ach pomindzy prawnym poprzedni kiem a Emi

zakresie przejhncia aktyw-w i pasyw:- w.

Nie dotyczy.

14. Sprawozdanie finansowe i por -wnywal ne dane finanso\
podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zysk-w i start, skorygowane o
wska¥ni kiem inflacji, z podaniem Fr-dga wska¥Tnika or

przyjfAciem okresu ostatniego sprawozdania f-ijneeSisiowego
skumul owana Sredniorocznaustocspatin'mfclhadjrizez:hokraesdzia@a
osi Ngninga |l ub przekroczyga wartoSIi 100 %.

Z uwagi na fakt, Ue w okresie objhAatym historycznymi ir
inflacij.i ksztagtowag sin poni Uengi a0@®r 2 Iniicez ezda i psat znyi cajfia
finansowego o wska¥*Tnik inflacji

15. Zestawienie oraz objaSnienie r-0Unic pomi hdzy dany
finansowym i por-wnywal nych danych finansowych, a
opublikowanymi sprawozdania mi finansowymi.

WyjaSniono w punkcie 20.3.7. Dokumentu Rejestracyjnego.
16. Zmi any stosowanych zasad (polityki) rachunkowo

sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego, ich
przyczyny, tytugy oraz wpgyw wywoganych tym skutk-w fi

maj NotvkN, pgynnoSi oraz wynik finansowy i rentownoSi.
WyjaSniono w punkcie 20.3. 8. Dokumentu Rejestracyjnego.
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17.
tym

WyjaSniono

18. W przypadku wystiApowania niepewnoSci
opis tych niepewnoSci oraz stwierdz e n braz,wskékanietczy k a
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z
podej mowanych l ub pl anowanych przez Emi tent a
ni epewnoSci
Nie wystfipuje niepewnoSi mpdlnwdSici kontynuowani a
19. W przypadku sprawozdania finansowego
pogNczenie wskazani e, Ug jest to sprawozdani e
oraz wskazanie dnia pogNczenia i zast enaowanej
W okresie objAatym historycznymi i nformacj ami

20. 3. 7. Zestawi eni e i objaSnienie r

Dokonane
skut k- w fi
finansowy i

k o

ren

w pu

rekty b
nansowy
townoSi

d
c

nkci e

20. 3. 9.

sytuacj i nho8hnsoovaN

Dokumentu

Ad-w podstawowych,
h na 3

opublikowanych jednostkowych sprawozdaniach finansowych a zaprezentowanymi w
niniejszym D okumencie Rejestracyjnym

Przeksztagcenie na 01.01.2005 ( wy Winien Ma
Aktywa:

Srodki trwage 12,90

Pasywa:

Zysk/ strata z | at wubieggych 10,43
Rezerwa z tytugu podatku odroczor 2,47
Przeksztagcenie na 34rokl2Q052005 ( wy Winien Ma
Aktywa:

Srodki trwage 19,13

Pasywa.

Zysk/strata roku bieUNcego 1,23
Zysk/ strata z |l at ubieggych 10,43
Rezerwa z tytugu podatku odroczor 7,47
-dotyczNca Srodk-w trwagych 3,63
-dotyczNca .r-,Uni.cy w Wart930| net 384
kwot N zobowi Nzania z tytugu | easi ’
Przeksztagcenie na 31.12.2006 (wy Winien Ma
Aktywa:

Ssrodki trwage 24,22
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Il nwestycje dgugoterminowe, w tym: 22,63
-wycena udziag-w/akcji w jednost Kk
N N 22,63
metoda praw wgasnoSci
Aktywo z tytugu podatku odroczong 4,30
Pasywa:
Zysk/ strata z | at wubieggych 11,66
Zysk/strata roku bieUNcego 12,74
Rezerwa z tyt wdioczomegod at ku 6,97
-dotyczNca Srodk-w trwagych 4,61
-dotyczNca r-0Unicy w wartoSci net 236
kwot N zobowi Nzania z tytugu |l easi '
20. 3. 8. Zmi any zasad (polityki) rachunkowoSci i Sp
finansowego, i ch przyczyny oraz wpgyw wywoganych t
sytuacj A maj NtkowN i finansowN Emitent a
W dniu 22 maja 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzeni e
uchwaght, Ue poczNwszy20d0d rEaku eobr dbthiadwed go spor zNdzal s p
zgodnie z MiAndzynarodowy mi Standar dami RachunkowoSci . |
12006 (sporzNdzonych zgodnie z Pol ski mi Standar dami R

tychpea awozdaE& na sprawozdania zgodne z Mindzynarodowy
zaprezentowane w punkcie 20.3.7 dokumentu rejestracyjnego.

20. 3. 9. Korekty bgnd-w podstawowych, i ch przyczyny
skutk-w finansowyanajmMa kowtNudcjfi nansowN Emitenta

W prezentowanych historycznych i nformacjach finansowy
podstawowych.

20.4. Badanie historycznych rocznych informaciji finansowych

20.4.1. OSwiadczenie dotyczNce magifihansowygh hi st orycznych

Emitent oSwiadcza, Ue historyczne20i0i7f ozonaatcg ey fi madhasme
bieggego rewident a.

Podmi otem badaj Ncym historyc zAedytor 8. ooon6d-Z 38 Pomansowst h)
Rynek 87/88 (wpisprze z Kr aj owN | zbfi Bieggych Rewident-w na |istHh
sprawozda® finansowych pod numerem 541).

Opinia bieggego rewidenta jest zamieszczona w pkt. 20. ¢

Podmi otem badaj Ncym statutowe, j edn o 200% aoetki 2Pporawwo zdani
skonsoli dowane sprawozdani e fAudytariBg. @ we 61z7a3 3r oPko zh(0EH, Byt G
Rynek 87/88 (wpis przez KrajowN |Izbn Bieggych Rewident .
sprawozda@® finanso®¥)ch pod numerem

OsobN badaj NcN sprawozdania finansowe za |l ata 2005, 20
bieggy rewident nr 918/ 1970.

Opinie bieggdgych rewident - -w ip2XQ.y4.olc.zo.neposrNi Ghe jpkt . 20. 4. :

Osoby te spegniaj N awarbuenzksit rdoon nveyjr alUenni ezal eUnej opinii
rozumi eniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowoSci
INWEST PROSPEKT EMISYJNY
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20.4.1. 1. Opinia z badania historycznych i nformac,i
okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r., za okres od 01 .01.2006 r. do 31.12.2006 r. i za
okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Inwest Consulting Spélka Akeyjna z siedziba w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16

Na potrzeby niniejszego prospektu emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia
Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujacego dyrektywe
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych
oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30.04.2004 r.), przeprowadziliémy
badanie prezentowanych w nim skonsolidowanych historycznych informacji finansowych
Grupy Kapitatowej, gdzie Inwest Consulting S.A. jest jednostka dominujaca za lata zakonczone
odpowiednio dnia 31 grudnia 2005, 31 grudnia 2006 oraz 31 grudnia 2007, ktére zostaty
sporzadzone zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami,
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej MSR/MSSF.

Za przedstawione historyczne informacje finansowe, jak rowniez prawidlowosé¢ ich ustalenia
odpowiedzialny jest Zarzad sp6tki Inwest Consulting S.A., dalej zwanej Emitentem.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o rzetelnosci i jasnosci prezentowanych w niniejszym
prospekcie emisyjnym historycznych informacji finansowych.

Badanie historycznych informacji finansowych przeprowadzilismy zgodnie z obowiazujacymi
przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu stosownie do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku nr
76, poz. 694, wraz z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ustawa o rachunkowosci,

e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta i wskazéwek wydanych przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow,

e  Miedzynarodowych Standardow Rewizji Sprawozdan Finansowych

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ ze historyczne informacje finansowe nie
zawieraja istotnych nieprawidlowosci. W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkow oraz sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i
zapiséw ksiegowych/ podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w historycznych
informacjach finansowych, jak i calo$ciowa oceng historycznych informacji finansowych.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajace podstawy do wyrazania miarodajnej opinii.
Naszym zdaniem historyczne informacje finansowe za okresy:

e od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku,

e od | stycznia do 31 grudnia 2006 roku,

CGS-AUDYTOR Sp.z 0.0, Smry Rynek 87188 &1 773 Poznaii, tel. 061 852 88 09, tel.ffax 061 852 84 83

wiww.cgs-audytor.pl, e-mail: cgs-a r.pl @@S

REGON: 632081794, NIP: 778- 0149-461 FKO BP S A 1 0/POZNAN 78 1020 4027 0000 1802 0031 8055 AUDYVTOR
Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydzial Krajowego Rejestru Sad KRS: 0000053463, Kapital zakladowy: 51.000,00 z¢ S
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e od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku,

sporzgdzone sa  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami, ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej
MSR/MSSF i przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majgtkowej, finansowej oraz wynikéw finansowych Emitenta w okresach w prezentowanych w
niniejszym prospekcie emisyjnym.

Biegly rewident Podmiot badajacy
Wiktor Gabruse Prezes Zarzadu {4) . n' JZ/‘
Nro18/1970 /A 9L Prof. dr hab. Wiktor Gabruséyvicz

Biegly Rewident (918/1970)

CGS - AUDYTOR Spoélka z o.0.,
61-773 Poznan, ul. Stary Rynek 87/88,
tel. 061 852-89-09, tel./fax 061 852-94-93
NIP 778-01-49-401, REGON 632061794

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 541

Poznan, dnia 12 maja 2008 roku

CGS-AUDYTOR Sp. z 0.0., Stary Rynek 87/88, 61-773 Poznan, tel. 081 852 88 08, tel.ffax 081 852 94 83
wunv.cgs-audytor.pl, e-maik cgs-audytor@cgs-audytor.pl . @@S
REGON: 632081794, NIP: 778-01-48-401, PKO BP S.A. | O/POZNAN 78 1020 4027 0000 1802 0031 8055 AUBYTOR

$ad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego KRS: 0000053463, Kapital zakladowy: 51.000,00 z
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20.4.1.2. Opinia z badania skonsolidowanego  sprawozdania finansowego Emitenta
sporzNdzonego za okr es7r0id31@rudnia209 c7z.ni a 200

Opinia z badania skonsolidowanegos pr awozdani a finansowego sporzNdzoneg:¢

2007 r. i 31 grudnia 2007 r . zostaga zami eszczonS#200Wprzekazamym do e r oc z
publicznej wi alfcaenmcs2008r.w dni u
Powyysaport Emi t e ntna srpnieb ihtérdetowep vww.inwestconsulting.pl oraz za

poSrednictwem serwisu elektronicznego ESPI .

204.1.3. Opinia z badania sprawozdania finansowego Emit
od 01 stycznia 2006 r. T 31 grudnia 2006 r.

Opinia z badania statutowego sprawozdania finansowego
131 grudnia 2006 r. zostaga z anR/i2606 przekagamyan dwpubliezpep r ci e r
wi adomoSci w dniu ygomaaaydopDdaportemskbeUNcym 76/ 2007 w

Powy Usze raporty Emi tent opubl iwkwinwasiconsulteng.pls draz oza i e i nt
poSrednictwem serwisu elektronicznego ESPI .

204.1.4.0pinia z badania sprawozdania finansowego Emite
od 01 stycznia 2005 r. 1 31 grudnia 2005 r.

Opinia z badania statutowego sprawozdania finansowego
i31 grudnia 2005 r . zostaga zamieszczona wW prospekci e
Komi sjn Papler-w Wart oSci ow30@sh i Giegd w dniu 14 czer w

[ l i kowad nwavw.iswiestconsiltieg.pli opénné@t @awebjadani a spr a
finansowego za rok 2005 oraz prospekt emi syjny akciji

Warto Sci owych i Giedgd w dniu 14 czerwca 2006 r .
20. 4. 2 Wskazani e i nnych informacij.i w Dokumenci e R
zbadane przez bieggych rewident - - w

Nie istniejN w Prospekcie inne informacje, Kkt-re zost af
204.3 tr-dgo danych finansowych w Prospekcie ni e p o
finansowych Emitenta zbadanych przez bieggego rewide

Nie istniejN w Prospekcie dane finansowe, kt -re nie pc

rewident - w.

20.5. Data najn  owszych informaciji finansowych

Ostatnie informacje finansowe prezentowane W niniejszy
sprawozdania finansowego sporzNdzonego za okres od O01.
zostago zbadaner pwizeéentha.egfpgaeawozdanie to zostago zal
niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego.
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20.6. Sr-droczne i inne informacje finansowe

Emi tent opublikowadg na stronie internetowe]j
www.inwestconsulting.pl

oraz za poSrednictwem serwisu elektronicznego ESPIl, na:
-jednost kowe i skonsoli dowane spr awo prdekaranesdo publiczag) s o we 2z ¢
wiadomoSci w dniu 15 maja 2008 r.

Sprawozdaniewy Uej wymi enione nie bygy badane ani poddane prz

20.7. Polityka dywidendy
W latach2005-2 007 Emi tent nie wypgdgacag dywidendy.

W przypadku wypracowania zysku netto w Kkolejnych | at
wnoskowag do Walnego Zgromadzenia o0 niewypgacalnie dy\
Sp- gki

20.8. Posthnpowania sNdowe i arbitraUowe

208.1. Postinpowania sNdowe

W okresie ostatnich 12 miesifAcy nie tocgygpowami anpr e
or ganami admi ni stracij.i publicznej (rzNdowej i samor z Nd
arbitraUowe, kt-re moggdgyby miel istotny wpgdgyw na sytua:
Wedgug wiedzy Emitenta w przyszgoSci ni e powinny wys
administracji publicznej (rzNdowej i samorzNdowej), po:
kt -re moggdgyby mieil istotny wpgpwnodisgEmiaepnivati nansowN

20.82. Postnpowanie ukgadowe

W okresie ostatnich 12 miesificy nie toczygy sin Uadne
stronN bygby Emi tent , a kt-re moggyby mi el istotny w
Emitenta.

WedJug wiedzy Emitenta w przyszgoSci nie powinny wyst
ukgadowe, kt-rych stronN bygby Emitent, a kt-re moggyhb
rentownoSi Emitenta.

209. ZnaczNce zmiany Ww s Yjtekoawmnjcinej Enitentan s o we

Od daty =zako®zenia ostatniego okresu obrotowego, zZa
rewidenta informacje finansowe, czyli od 31 grudnia 2
sytuacji finansowej i ekonomicznej Emitenta.
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21. INFORMACJE DODATKOWE
211. Kapitag zakgadowy Sp-gki
2111. Wi el koSi wyemitowanego kapitagu zakgadowego

Na dzieE& zat wi er @rpspektu ka pn it mige jzsazkejpad owy Emi tenta wynosi

milion-w pinidetewizfibrdysiedecy dziewinliset dziewinidzies
a 3.000.000 (trzy miliony) akciji i mDeBnygh (e milidz A
groszy) kaUda o numerach od 0000001 do 3000000,
b) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwy kgych na okaziciela Seri.i A2 o
(pinidziesi Nt groszy) kaUda o numerach od 0000001
c) 2.000.000 (dwa miliony) akciji zwykgych na okazic
(pinildziesi Nt gr os zyQo00Rla®)2D@000, numer ach od O
d 7.000.000 (siedem milion- w) akciji zwykgych na oka
(pifidziesi Nt groszy) kaUda o numerach od 0000001
e) 700. 000 (siedemset tysincy) akcji zwydagyeh @ a5 o0ka@
(pifnidziesi Nt groszy) kaUda o numerach od 000001 d
) 399.998 (trzysta dziewinidziesi Nt dziewinl tysinc
zwykgych na okaziciela Seri.i E o wartoScio nomina
numerach od 000001 do 399998.
Akcje imienne Serii Al sN uprzywilejowane co do ggdosu,
Kapitag zakgadowy zostag opgacony w pegni. Kapitag zak/

Statut nie zawiera upowaUndemiia kKdmi tZayw Ndak gaod opwoedgwoy vs
docelowego.

21.1.2. Akcje i g@- akgieniceercehpyr ezent uj Ncych kapitadgu
Akcje Emitenta inne niU reprezentuj Nce kapitag zakgado\
2113. Li czba, wartoSi ksi Afgowa iakcjijwBmit o&ht anomihdB¢ @aa w
posiadaniu Emitenta, innych os:-b w jego imieniu |ub
Emi tent nie jest wakgiosi adani u wgasnych

Podmi oty zaleUne Emitenta nie posiadaj N jego akcj i

Osoby trzeci eakciEmitenta o ggoarnieaiy. N

2114. Li czba zamiennych papier - w wartoSciowych, wy

wartoSciowych l ub papier-w wartoSciowych z warrant

procedur, kt-rym podlega ich zamiana, wymiana | ub su
Emitent nie wyemito wa § Uadnych zami ennych papier-w wartoSci ov
wartoSciowych | ub papier-w wartoSciowych =z warrant ami
Oadnych obligacij.i zami ennych na akcje Emi tentaw obl ic
subskrypcyjnych.
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21.15. I nformacje o wszystkich prawach nabycia | ub zobc

kapita}gu autoryzowanhego (docglowego), ale niewyemito
podwyUszenia kapitagu, a takUe o ich warunkach
Statut Emitenta nie pr zewi duj e uprawnienia do ~podwyCJszenia kapita
kapitagu docel owego. Nie istniejN Uadne prawa nabycia
docelowego.

Statut Emitenta nie przewiduje warkWnkkdowsegmo. p Ndvey Ussztemi
prawa do nabycia |lub zobowi Nzania w odniesieniu do war

21.16. I nformacje o kapitale dowolnego czgonka grupy,

l ub wobec kt-rego zost agowao zilgwhd nh exnvea rwmanr kunvko , Oe st a
przedmi otem opciji, a takUe szczeg-gowy opis takich
kt-rych takie opcje dotyczN

Kapitag zak g aadnoiwyU aEdmietgeon tcaz die jek przedmiotgm opgjir u p y

Wobec k api towdga Enumenth gaand Uadnego czgomikea 7 e®gtoadepr upzgod:!
warunkowo | ub bezwarunkowo, Ue stanie sin on przedmi ot

21.17. Dane historyczne na temat kapitagu zakgdgadowego
wszel kich zmianach, mycznykiinreac@mifindrisgwynhi i s
Na dzie® 1 stycznia, rjak kapi3tlaggraakhd ado2wWy05Emi tenta w

(sgowni e: dwa miliony piniset tysifcy zg§otych) i dzi el
wartoScinenjoniiOal, 00 z§ (sdgownie: tysiNc zgotych) kaUda
W dniu 30 |istopada 2005 r. nast,Npi(jo dokonanie brakuj |
7.500,00 z§ (siedem tysincy piinPlasne-tw zJJaoctkyac hNir opwi zcekzi ealo
SWwi EBski ego. Dokonanie wpgaty wiNzagdgo sin z faktem pos
sztuk akecj.i opgaconych w 1/4. Akcje te zostagy odkupior
Na dzie® 1 stycznia 2006 r. sikipp2t @0 .zak@,alldwyg EMs § @ w
pinlset tysincy zgotych) [ dzielig sifn na 2.500 akcji
1000, 00 z§ (sgownie: tysiNc zgotych) kaUda.

W dniu 13 lutego 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonai uszy postanowi o o d
nastfipuj Ncych zmian w kapitale zakgadowym Emitent a:

1. Zmi ana wartoSci nomi nal nej akcji: zmieniono wartoS]
na 1 zgdoty. W zwiNzku z tym, na kapi 00ddya millohyg adowy
piniset tys 'ﬁcy) akcji o wartoSci nominalnej 1 zgJot

2. Zami ana c¢znSc akciji i miennych wuprzywilejowanych 1
(milion) akc1i i miennych wuprzywilejowanychnazamieni
okaziciela. Zami ana zostaga dokonana w taki spos -
bndNcych wdasnoSci N Pana Jacka Mrowickiego i 500.0
Sl i wi EBGskiego.

3. Zmiana oznaczenia serii akcjizaamvwanWi MNzKiScie alkskazan
akcje na okaziciela, zmieniono oznaczenie seri. akc
seria akcji na okaziciela przyjfAiga oznaczenie A2.

Postanowieniem z dnia 19 lipca 200& owmagSypddRgjUszewy ew
zakgadowego o kwotn 1.000.000 zg (milion zgotych), t]
zgotych). PodwyUszenie kapitagu zakdjadowego zostagdo do
INWEST PROSPEKT EMISYJINY
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nomi nal newy dINczzdenizm prawa poboru dotychczasowych akcj
publicznej, na podstaW|e Prospektu Emisyjnego zatwierdzonego przez KPWiG dnia 14 czerwca 2006 r.

PodstawN prawnN emisj.i j est uc hwa g ariusayr z diisb13 Whaetnime go Zgr
2006 . JednoczeSnie uchwaga Walnego Zgromadzenia Akcj on:
podstawi prawnN wprowadzenia do obrotu akcj.i serii A2
3,75 z3§.

Na dzie® 31 grkuadpniitaa g2 0z0a6k gadowy Emi tenta wynosi g 3.50
pinlset tysificy zgotych) i dzielig sif na:

a) 1.500.000 (jeden milion pinfniset tysincy) akcji i mi
1500000 o wartoSci nominkladja, lupgeywi (¢jedwanydotg
stosunku trzy ggosy na jednN akcjn, opgaconych got -

b) 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A2 o numerach od 0000001 do 1000000 o
wartoSci nomi nal nej 1 zgoty (jeden zgoty) kaUda, op

c) 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii B o numerach od 0000001 do 1000000 o
wartoSci nomi nal nej 1 zgoty (jeden zgoty) kaUda, op

Na dzie® 1 stycznia 2007 r. kapitag zakgadowy eEmitent
tysifncy zgotych) i dzielig sifn tak samo jak w dniu 31 ¢

SNd Rejonowy w

Postanowieniem z d r I
zakgadowego o kwot ztyy n¥i.l0i0o0On. OpOion Izs@e t( s
a
e

nia 27 |l utego 2007
ﬁ 3.500.000 zg (¢tr
i

milion-w zgotych). PodwyUszenie kapitagu zakgadowego z
wartoSci nomi nal nej 1 zg§g, z uwzgl nAadni niem prawa pobor
w ofercie publicznej, na podstawie Prospektu Emisyjnego zatwierdzonego przez KNF dnia 4 stycznia

2007 r . PodstawN prawnN emisji jest uchwagdga nr 4 Nadzwycz
Z dnia 16 |l i stopada 2006 r. JednoczeSnie uch®eaga Wal
|l i stopada 2006 r . stanowi podstawi prawnN wprowadzeni a
akcji serili z@.wyni osga

Postanowieniem z dnia 17 kwietnia 2007 r. SNd Rejono
kapitagu zakja®cWe@®®O0o (kwopyBta pifnldziesi Nt tysincy z¢
(siedem milion-w trzysta pinidziesi Nt tysificy zgotycl
dokonane w drodze prywatnej e mi s j i akciji serii D o wawytgdN&cie ni cermi mpa lanwm
poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Emi s j a dokonana zostaga w drodze

wszystkie akcje Serii D objnte zostagy =za got - wkhn. P

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 4 kwetnia 2007 r. Cena emisyjna jednej akcji serii D
wyniosga 1 zg.

Postanowieniem z dnia 14 czerwca 2007 r. SNd Rej onow
kapitagu zakgadowego o kwoth 199.999 (sto dziiewsiinNtdzi e
dziewinl zgotych), tj. do kwoty 7.549.999 z§ (siedem
dziewinlset dziewinidziesi Nt dziewinl zgotych). PodwydU
drodze emisj.i akcj.i serji 1E zg wadlUdaSciz nwynj Maderei e m
dotychczasowych akcjonariuszy. Em|SJa dokonana zostaga
Serii E objAte zostagy za got-wkn. Podstawn prawnN emi
ZgromadzeniaAkcj onariuszy z dnia 22 maja 2007 r.1€Ce066 2Mi Sy]j

Na dzie®&® 31 grudnia 2007 r. kapitaggzékgadewmy mEmi bentwe
czterdzieSci dziewifl tysincy dziewinliset dziewinidzies
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