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BEZROBOCIE STREFY EURO, CZYLI NA DRODZE DO ERM 3 ?

Istotng staboscig toczonej w kraju dyskusji o euro jest brak ,,gtoséw obrazoburczych”, czyli

alternatywnych scenariuszy. Podczas, gdy w krajach strefy euro rozwazania na temat szans
przetrwania strefy euro stajg sie coraz bardziej ozywione.
Warto bowiem pamietaé, ze ERM 2 to przeciez udoskonalona wersja Europejskiego
Mechanizmu Kurséw Walutowych systemu, ktéry z duzym hukiem rozpadt sie
w 1992 r., na skutek deprecjacji narodowych walut: Wielkiej Brytanii, Wtoch, Francji,
Szwecja, Hiszpanii i Irlandii. Zapisy z tamtych czaséw dowodzg, ze gtdwnymi tego sprawcami
wcale nie byly spektakularne transakcje handlarzy walutg, ale miedzynarodowe
przedsiebiorstwa. Juz wowczas spekulacja walutowa wsréd zachodnich korporacji byta
zjawiskiem powszechnym. Owczesne studium nad podmiotami z listy Fortune 500 wykazato,
ze z instrumentéw pochodnych korzystato 85 % firm, a prawie 88 % z nich podejmowato
operacje na derywatach co jaki$ czas. Po odrzuceniu przez Duiczykéw w czerwcu 1992 r.
Traktatu z Maastricht korporacje zaczety obawiac¢ sig, ze banki centralne nie bedg w stanie
utrzymac¢ ERM w catosci i zaczety powszechnie wyprzedawac¢ waluty poszczegdlnych krajow.
Do takich wnioskow doszta w 1993 r. miedzynarodowa komisja regulatoréw bankowosci. Jej
badania wykazaty, ze transakcje zabezpieczajgce firm odegraty duzo wiekszg role w
przypadku rozmontowania Europejskiego Mechanizmu Kurséw Walutowych, niz spekulanci
uosabiani z postacig George'a Soros’a. ,,Fundusze hedge byty bardzo agresywne i widoczne
w swych operacjach, ale ich obroty byty niewielkie w stosunku do catosci” — stwierdzili
regulatorzy.

Doswiadczenia tego okresu legly u podstaw integracji walutowe] i powstania wspélnego
pienigdza europejskiego. Nalezy jednak przypomnieé, ze w dtuzszej perspektywie fala
dewaluacji wczesnych lat 90. okazata sie w sumie bardzo korzystna. Pobudzita eksport
i pomogta odbudowa¢ koniunkture na rynkach wewnetrznych. W najwiekszym stopniu
docenili to Brytyjczycy i Szwedzi, ktérzy na réznych zasadach do dzis pozostajg poza strefg
euro. Juz w tej potowie obecnej dekady wtoski minister ds. socjalnych Roberto Maroni
gtosno zapytywat, czy aby nie byto lepiej, gdyby na jaki$ czas wrdci¢ do lira, gdyz euro nie
sprawdza sie w sytuacji spowolnienia, utraty konkurencyjnosci i kryzysu zatrudnienia. Cho¢
gtos polityka ,,Ligi Péthocnej” zostat przez Wspdlnote potepiony, to niemal w tym samym
czasie tygodnik ,,Stern” poinformowat o tajemniczym spotkaniu, na ktorym minister
finanséw RFN i szef Bundesbanku mieli rozmawia¢ o wariancie rozpadu Unii Gospodarczej
i Walutowej.

Znana kolokacja o systemach mdwi, ze s3 one na tyle silne, na ile wytrzymate jest ich
najstabsze ogniwo. Najwiekszy niepokdj w strefie wywotuje teraz Hiszpania-czwarta co do
wielkosci gospodarka ERM 2 znajduje sie w optakanym stanie. Regres sektora budowlanego,
zatamanie eksportu i gasngca koniunktura w turystyce sprawity, ze kraj pograza sie w recesji.
Jej efektem jest najwyzsza w Unii Europejskiej stopa bezrobocia, ktéra w lutym br. wyniosta
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juz 15,5 %. Szczegdlnie trudna jest sytuacji ludzi mtodych, gdyz bez pracy pozostaje w tym
kraju juz prawie 1/3 sity roboczej w przedziale wiekowym do 25 lat.

Alarmistyczne sygnaty nasila marcowy odczyt wskaznika inflacji - wynoszacy 0,1 %, podczas,
gdy rok temu byto to 0,7 %. Oznacza to, ze hiszpaniska gospodarka stoi przed grozba deflacji,
a prognozowany przez Eurostat spadek tegorocznego PKB o -2,5 % moze w rzeczywistosci
byc jeszcze wiekszy.

Tabela 1. Bezrobocie w strefie euro w lutym 2008 r.

Wyszczegdlnienie | Ogoétem | w wieku

do 25 lat
Strefa Euro 8,5 17,3
Austria 4,5 11,3
Belgia 7,1 19,4
Cypr 4,5 10,4*
Finlandia 6,8 17,0
Francja 8,6 21,1
Grecja 7,8%* 22,3%*
Hiszpania 15,5 31,8%*

Holandia 2,7 5,5

Irlandia 10 21,2
Luksemburg 5,9 19,4
Malta 6,4 12,8
Niemcy 7,4 10,3
Portugalia 8,3 18,0
Stowacja 9,8 20,6
Stowenia 4,6 9,5*
Wtochy 5,9% 22,4%*

Zrédfo: Eurostat; *dane za grudzier 2008 r.

Dotychczasowe mechanizmy przywracania prosperity oparte byty gtéwnie na dewaluacji
pesety. Teraz takich mozliwosci w strefie euro juz niema. Ortodoksyjna koncepcja
uelastycznienia rynku pracy najprawdopodobniej doprowadzitaby do fali niekontrolowanych
napieé spotecznych, od ktérych chocby ze wzgledéw etnicznych i historycznych Hiszpania
i tak wolna nigdy nie byta. Restauracja pesety mogtaby w takich okolicznosciach okaza¢ sie
najbardziej kuszgca alternatywa. Nastepne w kolejce bytyby zapewne Wtochy i Grecja. Jezeli
chodzi o stope bezrobocia w obu tych krajach, to Eurostat dysponuje na razie danymi
za grudzien zesztego roku, ktére jak wiadomo nie sg juz absolutnie wyktadnikiem aktualnych
tendencji na zachodnioeuropejskim rynku pracy.
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Wedtug ekspertéw Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD)

w przysztym roku we wszystkich praktycznie krajach uprzemystowionych co dziesiagty
pracownik moze byé bez zatrudnienia.
Tym samym ,,szeregi bezrobotnych w 30 najbardziej rozwinietych krajach cztonkowskich
OECD moga sie powiekszy¢ o ok. 25 min osdb. Oznaczatoby to najwiekszy i najszybciej
postepujgcy w okresie powojennym wzrost bezrobocia w panstwach tej organizacji. (...)
Zjawisko gwattownego przeksztatcania sie kryzysu w sektorze finansowym w kryzys rynku
pracy i kryzys spoteczny”.

W tych okolicznosciach szczegdlnie musi wiec niepokoi¢ fakt, ze ostrze walki
z kryzysem niekoniecznie skierowane jest we wfasciwg strone, a juz na pewno nie we
wiasciwych proporcjach. W $wiatowych dyskusjach nad wielkoscig bodzcéw dla gospodarek
sprawom bezrobocia poswieca sie zdecydowanie za mato uwagi. Odpowiedz dlaczego tak
jest moze by¢ i taka, ze problemy rynku pracy stajg sie polem uaktywnia sie narodowych
protekcjonizméw, aby nie nazwaé tego w inny sposdb, prowadzacych w konsekwencji
do nieformalnego na razie, ale zarazem wéwczas nieuchronnego rozpadu Wspdlnoty.

Céz, zywot ERM zakonczyty korporacje do spétki ze spekulantami, ere ERM 2 odestaé

do lamusa mogg pracownicy. Co wéwczas ? ERM 3 ? Pono¢ do trzech razy sztuka.

Wojciech Szymon Kowalski
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