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VERBICOM S.A. 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

WstŖp 

Emitent : 

 
 
Nazwa (firma):   Verbicom Sp·ġka Akcyjna 
Kraj:     Polska  
Siedziba:    Poznaŗ 
Adres:     ul. Skarbka 36, 60 -348  Poznaŗ 

Numer KRS:    00002980 20  

Oznaczenie Sņdu:       Sņd Rejonowy Poznaŗ Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziaġ Gospodarczy KRS 
REGON:    631186720  
NIP:    972 -08 -97 -365  

Telefon:    + 48 61  864 82 40  
Fax:     + 48 61  864 82 48  
Poczta elektroniczna:   info@verbicom.pl  
Strona internetowa:   www.verbicom.pl  
 

Autoryzowany Doradca:   

 
 
Nazwa (firma):  Inwest Consulting Sp·ġka Akcyjna 
Kraj:    Polska  
Siedziba:   Poznaŗ 
Adres:    60 -830 Poznaŗ, ul. Krasiŗskiego 16 
Numer KRS:   0000028098  
Oznaczenie Sņdu: Sņd Rejonowy Poznaŗ Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziaġ Gospodarczy KRS 
Telefon:   + 48 61  851 86 77  
Fax:    + 48 61  851 86 77  

Poczta elektroniczna:  biuro@ic.poznan.pl   
Strona internetowa:  www.inwestconsulting.pl   
 

Dane o  ins t rumentach  f inansowych  wprowadzanych  do  obrotu  w  a l ternatywnym  systemie 

obrotu: 
Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 
wprowa dzane sņ: 

- 200.000 akcji zwykġych na okaziciela serii B o wartoŢci nominalnej 0,10 zġ (dziesiŋļ groszy) kaŮda, 
- 1.2 80.000 akcji zwykġych na okaziciela serii C o wartoŢci nominalnej 0,10 zġ (dziesiŋļ groszy)  kaŮda, 

- 1.280.000  praw do akcji zwykġych na okaziciela serii  C o wartoŢci nominalnej 0,10 zġ (dziesiŋļ groszy) kaŮda. 

Termin waƬnoƐci Dokumentu Informacyjnego: 
Termin waŮnoŢci Dokumentu Informacyjnego jest nie dġuŮszy niŮ 12 miesiŋcy od daty jego sporzņdzenia i 
jednoczeŢnie nie p·Ŭniejszy niŮ dzieŗ rozpoczŋcia obrotu w alternatywnym systemie obrotu. 

Tryb i spos·b, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Dokumencie 

Informacyjnym, w terminie jego waƬnoƐci, bŖdŇ podawane do publicznej wiadomoƐci: 
Zmiany danych zawartych w niniejszym Dokumencie In formacyjnym, w terminie jego waŮnoŢci, bŋdņ 
publikowane na stronach internetowych:  
 - Emitenta ð www.verbicom.pl,  
 - Autoryzowanego Doradcy ð www.inwestconsulting.pl ,  
 - Organizatora Rynku NewConnect ð www.newconnect. pl . 

Informacje aktualizujņce Dokument Informacyjny bŋdņ publikowane w trybie, jaki zostaġ przewidziany dla 
publikacji Dokumentu Informacyjnego.  
 

mailto:info@verbicom.pl
http://www.verbicom.pl/
mailto:biuro@ic.poznan.pl
http://www.newconnect.pl/
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I. Czynniki ryzyka 
 

1.  Czynniki ryzyka zwiŇzane z otoczeniem Emitenta i jego dziaĠalnoƐciŇ 

Ryzyko zwiņzane z kluczowymi pracownikami 
Prowadzona przez Emitenta dziaġalnoŢļ jest w duŮej mierze oparta o kapitaġ ludzki. Jest 

to cecha charakterystyczna branŮy, w kt·rej dziaġa Emitent. OdejŢcie ze Sp·ġki os·b 

posiadajņcych duŮe doŢwiadczenie oraz wysokie kwalifikacje zawodowe mogġoby w istotny 
spos·b wpġynņļ na dziaġalnoŢļ prowadzonņ przez Emitenta.  

W celu zatrzymania k luczowych pracownik·w Emitent wykorzystuje r·Ůnego rodzaju 

programy motywacyjne dla pracownik·w. Sp·ġka oferuje r·wnieŮ moŮliwoŢci rozwoju 
zawodowego poprzez szkolenia oraz kursy jŋzykowe. 
 

Ryzyko zwiņzane z sezonowoŢciņ sprzedaŮy 
Cechņ charakterystycznņ dla dziaġalnoŢci w sektorze IT jest sezonowoŢļ sprzedaŮy. 

Emitent odnotowaġ spadek popytu na urzņdzenia i usġugi w pierwszym oraz trzecim 

kwartale, a znaczņcy wzrost przychod·w w czwartym kwartale.  

Emitent uwaŮa, Ůe sezonowoŢļ sprzedaŮy bŋdzie charakteryzowaġa siŋ podobnymi 

parametrami w latach nastŋpnych. Z tego powodu do prawidġowej oceny sytuacji 

finansowej Emitenta konieczna jest analiza sprawozdaŗ za okres czterech kwartaġ·w, 
poniewaŮ dane kwartalne nie odzwierciedlajņ w spos·b rzeczowy sytuacji finansowej 

Emitenta, charakteryzujņc siŋ przy tym duŮņ zmiennoŢciņ. 

Emitent zamierza podjņļ dziaġania zmierzajņce do zmniejszenia wahaŗ zwiņzanych z 
sezonowoŢciņ poprzez dalsze zwiŋkszanie dywersyfikacji oferty produktowej. Niemniej 

jednak, Sp·ġka prowadzi na tyle zdywersyfikowanņ dziaġalnoŢļ, Ůe ġņczne przychody ze 

sprzedaŮy zapewniajņ utrzymywanie odpowiedniego poziomu pġynnoŢci finansowej przez 
okres caġego roku.  

 

Ryzyko uzaleŮnienia od dostawc·w sprzŋtu 
Sp·ġka jest dystrybutorem sprzŋtu teleinformatycznego. Nie bŋdņc jego producentem jest 

uzaleŮniona od partner·w technologicznych. Przyjmujņc za kryterium udziaġ w 

przychodach ze sprzedaŮy detalicznej oraz dystrybucji, gġ·wnym partnerem 
technologicznym jest firma Siemens. W przypadku trudnoŢci zwiņzanych z przedġuŮeniem 

istniejņcej umowy z firmņ Siemens lub zawarcie jej na gorszych warunkach mogġoby w 

negatywny spos·b wpġynņļ na wyniki osiņgane przez Emitenta. 

Opisane powyŮej ryzyko jest minimalizowane poprzez Ţcisġņ wsp·ġpracŋ z firmņ Siemens, 
a takŮe posiadanie statusu Platinum Partner tej firmy. Emitent r·wnieŮ systematycznie 

zwiŋksza dywersyfikacjŋ prowadzonej dziaġalnoŢci.  

 

Ryzyko zwiņzane z konkurencjņ 
Rynek dostawc·w sprzŋtu oraz komplementarnego oprogramowania teleinformatycznego 
jest w Polsce charaktery zuje siŋ duŮym rozdrobnieniem, a w zwiņzku z tym jest on 

stosunkowo konkurencyjny. Nie moŮna wykluczyļ, Ůe w najbliŮszym czasie nastņpi 

zaostrzenie walki konkurencyjnej. Mogġoby to w wpġynņļ na koniecznoŢļ obniŮenia marŮ, 

co skutkowaġoby pogorszeniem rentownoŢci prowadzonej przez Emitenta dziaġalnoŢci. 

 

Ryzyka makroekonomiczne  
Prowadzona przez Emitenta dziaġalnoŢļ jest w spos·b istotny uzaleŮniona od sytuacji 

makroekonomicznej. Dobra koniunktura korzystnie wpġywa na rozw·j przedsiŋbiorstw, co 

skutkuje wzros tem popytu inwestycyjnego z ich strony, w tym popytu na rozwiņzania 
teleinformatyczne. Osġabienie wzrostu gospodarczego lub recesja w Polsce mogġyby w 

spos·b negatywny wpġynņļ na wyniki osiņgane przez Emitenta. 
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Ryzyko walutowe  
Podmioty gospodarcze dzi aġajņce w Polsce prowadzņce wymianŋ z zagranicņ sņ naraŮone 

na ryzyko walutowe. Emitenta jest naraŮony na ryzyko walutowe w spos·b poŢredni, 

poniewaŮ ceny sprzŋtu teleinformatycznego, kt·rego jest dystrybutorem, zaleŮņ od kursu 
euro. Deprecjacja zġotego w stosunku do walut kraj·w, z kt·rych importowane sņ 

produkty oferowane przez Emitenta mogġaby doprowadziļ do znaczņcego wzrostu ich cen 

w Polsce. To z kolei doprowadziġoby do przynajmniej czŋŢciowego spadku popytu lub 
koniecznoŢci obniŮenia marŮy. W obu przypadkach wpġynŋġoby to niekorzystnie na wyniki 

osiņgane przez Emitenta. 

Emitent nie stosuje metod zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym, co wynika z faktu 
obserwowan ej od dġuŮszego czasu aprecjacji wartoŢci zġotego w stosunku do euro. 

 

Ryzyko prawne  
Emite nt prowadzi dziaġalnoŢļ w formie sp·ġki akcyjnej. W najbliŮszym czasie planuje staļ 

siŋ sp·ġkņ publicznņ. W zwiņzku z tym, w stosunku do Emitenta znajdujņ zastosowanie 

miŋdzy innymi nastŋpujņce regulacje prawne: Kodeks sp·ġek handlowych, Ustawa o 
rachunkow oŢci, Ustawa o podatku dochodowym od os·b prawnych, Ustawa o obrocie 

instrumentami finansowymi oraz Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o nadzorze nad 

rynkiem kapitaġowym. Jednym z istotnych czynnik·w wpġywajņcych na zmiennoŢļ 
otoczenia prawnego Emitenta jest proces ustawicznego dostosowywania regulacji 

krajowych do przepis·w unijnych. MoŮe to mieļ negatywny wpġyw na dziaġalnoŢļ i plany 

rozwoju Emitenta.  

 

Ryzyko konkurencji w sektorze central telefonicznych   
Rynek central telefonicznych charakteryzuje siŋ stosunkowo duŮa konkurencyjnoŢciņ. 
Dziaġajņ na nim nie tylko koncerny o zasiŋgu Ţwiatowym (np. Alcatel, Avaya), ale r·wnieŮ 

firmy dziaġajņce przede wszystkim na polskim rynku (np. Slican, Platan). Centrale 

oferowane przez podmioty krajowe charakteryzujņ siŋ cenņ dostosowanņ do polskich 
warunk·w. ChociaŮ produkty oferowane przez polskich producent·w odbiegajņ 

funkcjonalnoŢciņ od oferowanych przez Emitenta produkt·w firmy Siemens, w przypadku 

umacniania siŋ pozycji polskich firm produkujņcych centrale telefoniczne mogġoby to 

wpġynņļ w spos·b negatywny na wyniki osiņgane przez Emitenta. 
Sp·ġka przeciwdziaġa temu ryzyku poprzez dywersyfikacjŋ oferty produktowej, a takŮe 

duŮy udziaġ w przychodach dziaġalnoŢci zwiņzanej z integracjņ i wdraŮaniem system·w 

teleinfor matycznych.  
 

Ryzyko wypierania telefonii stacjonarnej   
Eksp ansja telefonii kom·rkowej negatywnie wpġywa na dynamikŋ sprzedaŮy central 
abonenckich. Sytuacja taka bŋdzie zapewne kontynuowana w latach nastŋpnych. 

Jednym   z kluczowych czynnik·w zwiņzanych z umacnianiem tej tendencji jest rosnņce 

znaczenie pracy mobilnej oraz outsourcingu, co bezpoŢrednio przekġada siŋ na 
ograniczony wzrost popytu na telefoniczne centrale abonenckie. W obecnej chwili 

przedstawione powyŮej tendencje nie sņ zdaniem Emitenta istotnym czynnikiem 

mogņcym negatywnie wpġywaļ na wyniki przez niego osiņgane. Nie moŮe on jednak 

wykluczyļ, Ůe wspomniane tendencje, w przypadku wzrostu gwaġtownego ich znaczenia, 
mogņ mieļ w przyszġoŢci negatywny wpġyw na wyniki osiņgane przez Sp·ġkŋ. 

Emitent ogranicza to ryzyko poprzez dywersyfikacjŋ prowadzonej dziaġalnoŢci, a takŮe 

wsp·ġpracŋ z podmiotami oferujņcymi najnowsze rozwiņzania telekomunikacyjne oraz 
teleinformatyczne.  

 

Ryzyko handlowe  

SprzedaŮ z odroczonym terminem pġatnoŢci powoduje, Ůe Emitent jest naraŮony na ryzyko 

kredytowe. Nieotrzymanie  caġoŢci lub czŋŢci naleŮnoŢci mogġoby w istotny spos·b 

wpġynņļ na stabilnoŢļ finansowņ Emitenta. 

Emitent zapobiega opisanemu powyŮej ryzyku poprzez kaŮdorazowņ ocenŋ wiarygodnoŢci 

kontrahent·w (m.in. jednym z kryteri·w branych pod uwagŋ w trakcie oceny jest wielkoŢļ 

osiņganych obrot·w) oraz zawieranie wġaŢciwie sformuġowanych um·w. 
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Ryzyko zwiņzane z przejŋciami podmiot·w 

Emitent w swojej strategii zaġoŮyġ, Ůe jednym z cel·w strategicznych jest przejmowanie 
podmiot·w mogņcych w istotny spos·b wpġynņļ na rozw·j sp·ġki Verbicom  S.A. 

Poġņczenie przedsiŋbiorstw niesie ze sobņ jednak wiele problem·w natury organizacyjnej, 

finansowej oraz prawnej.  
ZġoŮonoŢļ procesu integracji z przejmowanymi podmiotami moŮe powodowaļ pojawienie 

siŋ trudnoŢci przy ujednolicaniu struktur organizacyjnych, jak r·wnieŮ moŮliwoŢļ 

wystņpienia trudnoŢci w zintegrowaniu system·w sġuŮņcych zarzņdzaniu, kt·re w istotny 
spos·b op·Ŭniņ wystņpienie zakġadanych wczeŢniej korzyŢci pġynņcych z przejŋcia. 

Podobne skutki moŮe spowodowaļ odejŢcie kluczowych pracownik·w z przejmowanego 

przedsiŋbiorstwa posiadajņcych istotny z punktu widzenia dziaġalnoŢci Emitenta know-
how . Istnieje r·wnieŮ ryzyko niedopeġnienia w okreŢlonym terminie czynnoŢci 

okreŢlonych przepisami prawa.  

Istnieje takŮe ryzyko, Ůe przejmowane podmioty nie bŋdņ generowaġy zakġadanych 

zysk·w, w zwiņzku z czym wynik skonsolidowany Verbicom S.A. moŮe byļ gorszy, niŮ 
planowany.  

 

2.  Czynniki ryzyka zwiŇzane z akcjami 

 

Ryzyko zwiņzane z notowaniami akcj i  Emitenta na  NewConnect -  

ksztaġtowanie siŋ przyszġego kursu akcji i pġynnoŢci obrotu 

Kurs akcji i pġynnoŢļ akcji sp·ġek notowanych na NewConnect zaleŮy od iloŢci oraz 

wielkoŢci zleceŗ kupna i sprzedaŮy skġadanych przez inwestor·w. Nie ma Ůadnej pewnoŢci 
co do przyszġego ksztaġtowania siŋ ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, 

ani teŮ pġynnoŢci akcji Emitenta. Nie moŮna wobec tego zapewniļ, Ůe inwestor 

nabywajņcy akcje bŋdzie m·gġ je zbyļ w dowolnym terminie po satysfakcjonujņcej cenie. 
 

Ryzyko zwiņzane z notowaniem PDA  

Ryzyko to zwiņzane jest z charakterem obrotu PDA. W sytuacji niedojŢcia emisji Akcji 
Serii C do skutku, posiadacz PDA otrzyma zwrot Ţrodk·w pieniŋŮnych w wysokoŢci 

iloczynu liczby PDA zapisanych na rachunku inwestora oraz  Ceny Emisyjnej, wynoszņcej 

1,50 zġ. Zwrot Ţrodk·w zostanie dokonany w terminie do 30 dni od dnia 
uprawomocnienia siŋ postanowienia sņdu odmawiajņcego rejestracji akcji serii C. Dla 

inwestor·w, kt·rzy nabŋdņ PDA na NewConnect moŮe to oznaczaļ poniesienie straty w 

sytuacji, gdy cena, jakņ zapġacņ na rynku wt·rnym za PDA bŋdzie wyŮsza od Ceny 

Emisyjnej.  
 

Ryzyko zwiņzane z zawieszeniem obrotu akcjami 

Zgodnie z Ä 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moŮe zawiesiļ obr·t 
instrumentami  finansowymi na okres ni e dġuŮszy niŮ 3 miesiņce:  

1.  na wniosek emitenta,  

2.  jeŮeli uzna, Ůe wymaga tego interes i bezpieczeŗstwo uczestnik·w obrotu,   
3.  jeŮeli emitent narusza przepisy obowiņzujņce w alternatywnym systemie.   

W przypadkach okreŢlonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu 

zawiesza obr·t instrumentami finansowymi na okres nie dġuŮszy niŮ miesiņc. 
Zgodnie z Ä 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moŮe zawiesiļ obr·t 

notowaniami instrumentami finansowymi Emitenta, jeŮeli ten nie wykonuje obowiņzk·w 

ciņŮņcych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowiņzki, o kt·rych mowa 

w przytoczonym przepisie to w szczeg·lnoŢci obowiņzki informacyjne. 
Nie ma podstaw do przypuszczeŗ, Ůe taka sytuacja moŮe zdarzyļ siŋ w przyszġoŢci w 

odniesieniu do Emitent a, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku 

NewConnect.  
 

Ryzyko zwiņzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect 

Zgodnie z Ä 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moŮe wykluczyļ  instrumenty 
finansowe z obrotu:  
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1.  na wniosek emitenta, z zas trzeŮeniem moŮliwoŢci uzaleŮnienia decyzji w tym 

zakresie od speġnienia przez emitenta dodatkowych warunk·w,   

2.  jeŮeli uzna, Ůe wymaga tego interes i bezpieczeŗstwo uczestnik·w obrotu,   

3.  wskutek ogġoszenia upadġoŢci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sņd 
wniosku o ogġoszenie upadġoŢci z powodu braku Ţrodk·w w majņtku emitenta na 

zaspokojenie koszt·w postŋpowania,  

4.  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.   
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w 

alternatywnym systemie :  

1.  w przypadkach okreŢlonych przepisami prawa,   
2.  jeŮeli zbywalnoŢļ  tych instrument·w staġa siŋ ograniczona,  

3.  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrument·w.   

Przed podjŋciem decyzji o wykluczeniu instrument·w finansowych z obrotu Organizator 
Alternatywnego Systemu moŮe zawiesi  obr·t tymi instrumentami finansowymi. 

Zgodnie z Ä 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moŮe wykluczyļ z 

obrotu instrumenty finansowe Emitenta, jeŮeli ten nie wykonuje obowiņzk·w ciņŮņcych 

na emitentach notowa nych na rynku NewConnect. Obowiņzki, o kt·rych mowa w 
przytoczonym przepisie to w szczeg·lnoŢci obowiņzki informacyjne. 

 

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczeŗ, Ůe taka sytuacja moŮe zdarzyļ siŋ w 
przyszġoŢci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych 

na NewConnect.  

 
Ryzyko zwiņzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta 

W przypadku nabywania Akcji Emitenta naleŮy zdawaļ sobie sprawŋ, Ůe ryzyko 

bezpoŢredniego inwestowania w akcje na rynku kapitaġowym jest niepor·wnywalnie 
wiŋksze od ryzyka zwiņzanego z inwestycjami w papiery skarbowe czy teŮ jednostki 

uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzglŋdu na trudnņ do przewidzenia 

zmiennoŢļ kurs·w akcji zar·wno w kr·tkim jak i dġugim terminie. 

 
Ryzyko zwiņzane z moŮliwoŢciņ naġoŮenia przez KNF na Emitenta kar 

administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidġowe wykonywanie 

obowiņzk·w wynikajņcych z przepis·w prawa 
Sp·ġki notowane na rynku NewConnect majņ status sp·ġki publicznej w rozumieniu 

Ustawy o obrocie instrumentami fin ansowymi, w zwiņzku z czym Komisja Nadzoru 

Finansowego moŮe naġoŮyļ na Emitenta kary administracyjne za niewykonywanie 
obowiņzk·w wynikajņcych z przepis·w prawa, a w szczeg·lnoŢci obowiņzk·w 

wynikajņcych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi.  
 

Ryzyko wynikajņce ze struktury akcjonariatu Emitenta 

Emitent wskazuje, Ůe po rejestracji emisji akcji serii C 85,1 % gġos·w na WZA naleŮeļ 
bŋdzie do dotychczasowych gġ·wnych akcjonariuszy, a akcjonariusze mniejszoŢciowi 

(posiadajņcy nie wiŋcej niŮ 5 % w gġosach) bŋdņ ġņcznie dysponowali 14,9 % gġos·w na 

WZA. Statut Emitenta nie wprowadza odstŋpstw od okreŢlonej w KSH wiŋkszoŢci gġos·w 
niezbŋdnej do podejmowania uchwaġ w sp·ġce, co oznacza, Ůe akcjonariusze 

mniejszoŢciowi bŋdņ mieli ograniczony wpġyw na decyzjŋ podejmowane przez WZA w 

przyszġoŢci.  
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II. Osoby odpowiedzialne za informacje 

zawarte w Dokumencie Informacyjnym 
 

 

 

1.  Emitent 

 

Nazwa (firma):    Verbicom Sp·ġka Akcyjna 
Kraj:     Polska  

Siedziba:     Poznaŗ 

Adres:     ul. Skarbka 36, 6 0-348 Poznaŗ 
Numer KRS:    0000298020  

Oznaczenie Sņdu:    Sņd Rejonowy Poznaŗ Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII 

Wydziaġ Gospodarczy KRS 
REGON:     631186720  

NIP:     972 -08-97 -365  

Telefon:     +48 61  864 82 40  
Fax:      +48 61  864 82 48  

Poczta elektroniczn a:  info@verbicom.pl  

Strona internetowa:   www.verbicom.pl  

 
 

W imieniu Emitenta dziaġajņ: 

 - Bolesġaw Zajņc ð Prezes Zarzņdu, 
 - Robert Primke ð Wiceprezes Zarzņdu. 

  

 
Dziaġajņc w imieniu Emitenta oŢwiadczamy, Ůe zgodnie z naszņ najlepszņ wiedzņ i przy 

doġoŮeniu naleŮytej starannoŢci, by zapewniļ taki stan, informacje zawarte w 

Dokumencie Informacyjnym sņ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i Ůe w 
Dokumencie Informacyjny m nie pominiŋto niczego, co mogġoby wpġywaļ na ich znaczenie.  

 

 

 

mailto:info@verbicom.pl
http://www.verbicom.pl/
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2.  Autoryzowany Doradca NewConnect 

 

 

Nazwa (firma):   Inwest Consulting Sp·ġka Akcyjna 

Kraj:     Polska  

Siedziba:    Poznaŗ 
Adres:    60 -830 Poznaŗ, ul. Krasiŗskiego 16 

Numer KRS:   0000028098  

Oznaczenie Sņdu: Sņd Rejonowy Poznaŗ Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII 
Wydziaġ Gospodarczy KRS 

Telefon:    + 48 61  851 86 77  

Fax:     + 48 61  851 86 77  
Poczta elektroniczna:  biuro@ic.poznan.pl   

Strona internetowa:  www .inwestconsulting.pl   

 

W imieniu Emitenta dziaġa: 
 - Sebastian Huczek  ð Wiceprezes Zarzņdu 

 

 
Dziaġajņc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oŢwiadczam, Ůe Dokument Informacyjny 

zostaġ sporzņdzony zgodnie z wymogami okreŢlonymi w Zaġņczniku Nr 1 do Regulaminu 

Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwaġņ Nr 147/2007 Zarzņdu Gieġdy 
Papier·w WartoŢciowych w Warszawie S.A.  z dnia  1 marca  2007 r. (z p·Ŭn. zm.), oraz Ůe 

wedġug mojej najlepszej  wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami  przekazanymi 

przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sņ prawdziwe, rzetelne 
i zgodne ze stanem faktycznym, oraz Ůe nie pominiŋto w nim Ůadnych fakt·w, kt·re 

mogġyby wpġywaļ na jego znaczenie i wycenŋ instrument·w finansowych wprowadzanych 

do obrotu, a takŮe Ůe opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiņzane z udziaġem w obrocie 
danymi instrumentami.  

                     

 

 
 

 

mailto:biuro@ic.poznan.pl
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III. Dane o instrumentach finansowych 

wprowadzanych do alternatywnego 

systemu obrotu 
 

1.  Szczeg·Ġowe okreƐlenie rodzaj·w, liczby oraz  ĠŇcznej wartoƐci 

instrument·w finansowych z wyszczeg·lnieniem rodzaj·w 

uprzywilejowania, wszelkich ograniczeŻ co do przenoszenia praw z  

instrument·w finansowych oraz zabezpieczeŻ lub ƐwiadczeŻ 

dodatkowych 

 

Informacja o wprowadzanych do obrotu ins trumentach f inansowych 

 

Do obrotu w alternatywnym systemie obrotu wprowadza siŋ: 
- 200.000 akcji zwykġych na okaziciela serii B o wartoŢci nominalnej 0,10 zġ (dziesiŋļ 

groszy) kaŮda, 

- 1.280.000 akcji zwykġych na okaziciela serii C o wartoŢci nominalnej 0,10 zġ 
(dziesiŋļ groszy) kaŮda, 

- 1.280.000 praw do akcji zwykġych na okaziciela serii C o wartoŢci nominalnej 

0,10  zġ (dziesiŋļ groszy) kaŮda. 
 

Akcje serii B i serii C nie sņ uprzywilejowane. Nie jest ograniczona zbywalnoŢļ akcji 

serii  B i serii C, w rozumieniu  przepis·w prawa powszechnie obowiņzujņcego. 

Akcjonariusz posiadajņcy akcje serii B, to jest sp·ġka Inwest Connect S.A., zobowiņzaġa 
siŋ do niezbywania tych akcji w okresie 1 roku od daty debiutu na rynku NewConnect. 

 

Akcje serii B i serii C nie sņ przedmiotem Ůadnych zabezpieczeŗ ani Ţwiadczeŗ 
dodatkowych.  

 

Na podstawie uchwaġy nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Verbicom S.A. z dnia 
26 lutego 2008 r. wyemitowano 200.000 sztuk akcji zwykġych na okaziciela serii B o 

wartoŢci nominalnej 0,10 zġotego kaŮda. Akcje wyemitowane zostaġy w trybie art. 431 Ä 2 

pkt 1 Kodeksu sp·ġek handlowych, tj. w trybie subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna 
akcji serii B zostaġa ustalona na 0,40 zġ za jednņ akcjŋ.  

Emisja zostaġa skierowana do jednego inwestora, tj. Inwest Connect S.A. z siedzibņ w 

Poznaniu, kt·ry w dniu 29 lutego 2008 r. przyjņġ propozycjŋ objŋcia akcji. 

Ġņczne wypġywy do Sp·ġki z tytuġu emisji akcji serii B wyniosġy 80.000 zġ. Ġņczne 
szacunkowe koszty oferty wyniosġy 1.000 zġ. Emisja akcji serii B zostaġa zarejestrowana w 

KRS 14 kwietnia 2008 r.  

 
Na podstawie uchwaġy nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Verbicom S.A. z dnia 

26 lutego 2008 r. wyemitowano do 1.280.000 sztuk akcji zwykġych na okaziciela serii C o 

wartoŢci nominalnej 0,10 zġotego kaŮda. Akcje wyemitowane zostaġy w trybie art. 431 Ä 2 
pkt 1 Kodeksu sp·ġek handlowych, tj. w trybie subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna 

akcji serii C zostaġa ustalona na 1,50 zġ za jednņ akcjŋ.  

Subskrypcja  prywatna odbywaġa siŋ w dniach 12-27 marca 2008 r. W dniu 28 marca 
Zarzņd zġoŮyġ oŢwiadczenie o dojŢciu emisji do skutku. W wyniku zawarcia um·w objŋcia 

akcji, skutecznie objŋte i opġacone zostaġy wszystkie emitowane akcje, tj. 1.280.000 

sztuk. Akcje zostaġy objŋte przez 39 os·b fizycznych i prawnych. Ġņczne wypġywy do 

Sp·ġki z tytuġu emisji akcji serii C wyniosġy 1.920.000  zġ. Ġņczne szacunkowe koszty 
oferty wyniosġy 110.000 zġ, z czego wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy z tytuġu 

doradztwa przy przeprowadzeniu oferty prywatnej oraz z tytuġu sporzņdzenia Dokumentu 
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Informacyj nego wyniosġo 96.300 zġ. Emisja akcji serii C jest w trakcie rejestracji przez 

Sņd. 

 

Opis ograniczeŻ w swobodzie przenoszenia papier·w wartoƐciowych  

Ograniczenia umowne 

Akcjonariusz posiadajņcy akcje serii B, to jest sp·ġka Inwest Connect S.A., zobowiņzaġa 

siŋ do niezbywania tych akcji w okresie 1 roku od daty debiutu na rynku NewConnect. 
 

Ograniczenia wynikajŇce ze Statutu Emitenta 

Statut nie wprowadza Ůadnych ograniczeŗ w obrocie akcjami serii B i serii C Emitenta. 
 

Ograniczenia wynikajŇce z Ustawy o ofercie publ icznej 

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest sp·ġkņ publicznņ. 
Ustawa o ofercie publicznej nakġada na podmioty zbywajņce i nabywajņce okreŢlone 

pakiety akcji oraz na podmioty, kt·rych udziaġ w og·lnej liczbie gġos·w w sp·ġce 

publicznej ulegġ okreŢlonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcji i obowiņzk·w 

odnoszņcych siŋ do takich czynnoŢci i zdarzeŗ.  
 

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, kt·ry osiņgnņġ lub przekroczyġ 5%, 

10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75 % og·lnej liczby gġos·w w sp·ġce publicznej, albo 
posiadaġ co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% og·lnej liczby gġos·w w tej 

sp·ġce, a w wyniku zmniejszenia tego udziaġu osiņgnņġ odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 

33%, 50% albo 75% lub mniej og·lnej liczby gġos·w zostaġ naġoŮony obowiņzek dokonania 
zawiadomienia KNF oraz sp·ġki, o zaistnieniu powyŮej opisywanych okolicznoŢci. 

Obowiņzek zawiadamiania powstaje r·wnieŮ w przypadku zmia ny dotychczas 

posiadanego udziaġu pon ad 33% og·lnej liczby gġos·w o co najmniej 1% og·lnej liczby 
gġos·w. Do realizacji obowiņzku tych obowiņzk·w podmiotowi zostaġ wyznaczony  termin 

4 dni od dnia zmiany udziaġu w og·lnej liczbie gġos·w albo od dnia, w kt·rym dowiedziaġ 

siŋ o takiej zmianie lub przy zachowaniu naleŮytej starannoŢci m·gġ siŋ o niej dowiedzieļ. 

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu skġadanym w KNF okreŢlony jest w 
art. 69 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku skġadania zawiadomienia 

w zwiņzku z osiņgniŋciem lub przekroczeniem 10% og·lnej liczby gġos·w podmiot je 

skġadajņcy ma obowiņzek dodatkowego zamieszczenia informacji dotyczņcej zamiar·w 
dalszego zwiŋkszania udziaġu w og·lnej liczbie gġos·w w okresie 12 miesiŋcy od zġoŮenia 

zawiadomienia oraz celu zwiŋkszania. Zmiana zamiar·w lub celu skutkuje obowiņzkiem 

niezwġocznego, nie p·Ŭniej niŮ w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowania 
przez akcjonariusza KNF oraz sp·ġki o przedmiotowej zmianie. 

 

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowiņzk·w opisanych 
powyŮej skutkuje zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa gġosu z akcji 

nabytych z naruszeniem przywoġanych powyŮej obowiņzk·w. Prawo gġosu wykonane 

wbrew zakazowi nie jest uwzglŋdniane przy obliczaniu wynik·w gġosowania nad uchwaġņ 

walnego zgrom adzenia  
 

Do ograniczeŗ w swobodzie przenoszenia papier·w wartoŢciowych zalicza siŋ r·wnieŮ 

zakaz obrotu akcjami obciņŮonymi zastawem do chwili jego wygaŢniŋcia (art. 75 ust. 4 
Ustawy o ofercie publicznej), z wyjņtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastŋpuje w 

wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartņ przez 

uprawnione podmioty na warunkach okreŢlonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o 
niekt·rych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji tych stosuje 

siŋ tryb postŋpowania okreŢlony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 

1 ustawy o ob rocie instrumentami finansowymi.  
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ObowiŇzki i ograniczenia wynikajŇce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi 

Obowiņzki i ograniczenia dotyczņce obrotu akcjami Emitenta, jako akcjami sp·ġki 
publicznej, wynikajņ z Ustawy o Obrocie Instrumentami  Finansowymi (dalej ăUstawa). 

Art. 156 ust. 1 Ustawy okreŢla, jakie podmioty obowiņzane sņ do niewykorzystywania 

informacji poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykuġu sņ to m. in. osoby 
posiadajņce informacjŋ poufnņ w zwiņzku z peġnieniem funkcji w organach sp·ġki, 

posiadaniem w sp·ġce akcji lub udziaġ·w lub w zwiņzku z dostŋpem do informacji poufnej 

z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takŮe stosunku zlecenia lub innego 

stosunku prawnego o podobnym charakterze. Sņ to w szczeg·lnoŢci: 
- czġonkowie zarzņdu, rady nadzorczej, prokurenci lub peġnomocnicy Emitenta 

lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajņce z 

tym Emitentem lub wys tawcņ w stosunku zlecenia lub innym stosunku 
prawnym o podobnym charakterze, lub  

- akcjonariusze sp·ġki publicznej, lub 

- maklerzy lub doradcy.  
Art. 156 ust. 2 Ustawy zobowiņzuje osoby wymienione powyŮej do nieujawniania 

informacji poufnej oraz do nieudzielani a rekomendacji lub nakġaniania innej osoby na 

podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrument·w finansowych, kt·rych 
dotyczyġa informacja. 

Art. 159 ust. 1 Ustawy stanowi, Ůe osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie 

mogņ, w czasie trwania okresu zamkniŋtego, nabywaļ lub zbywaļ, na rachunek wġasny 

lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczņcych akcji Emitenta oraz 
innych instrument·w finansowych z nimi powiņzanych oraz dokonywaļ, na rachunek 

wġasny lub osoby trzeciej, innych czynnoŢci prawnych powodujņcych lub mogņcych 

powodowaļ rozporzņdzenie takimi instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 159 ust. 2 
Ustawy okresem zamkniŋtym jest: 

- okres od wejŢcia w posiadanie przez osobŋ fizycznņ wymienionņ w art. 156 ust. 1 

pkt 1 l it. a informacji poufnej dotyczņcej Emitenta lub instrument·w finansowych, 
o kt·rych mowa w ust. 1, speġniajņcych warunki okreŢlone w art. 156 ust. 4, do 

przekazania tej informacji do publicznej wiadomoŢci; 

- w przypadku raportu rocznego - dwa miesiņce przed przekazaniem raportu do 
publicznej wiadomoŢci lub okres pomiŋdzy koŗcem roku obrotowego a 

przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomoŢci, gdyby okres ten byġ kr·tszy 

od pierwszego ze wskazanych - chyba Ůe osoba fizyczna wymieniona w art. 156 

ust. 1 pk t 1 lit. a  nie posiadaġa dostŋpu do danych finansowych, na podstawie 
kt·rych sporzņdzany jest dany raport; 

- w przypadku raportu p·ġrocznego - miesiņc przed przekazaniem raportu do 

publicznej wiadomoŢci lub okres pomiŋdzy dniem zakoŗczenia danego p·ġrocza a 
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomoŢci, gdyby okres ten byġ kr·tszy 

od pierwszego ze wskazanych - chyba Ůe osoba fizyczna wymieniona w art. 156 

ust. 1 pkt 1 lit. a  nie posiadaġa dostŋpu do danych finansowych, na podstawie 
kt·rych sporzņdzany jest dany raport;  

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do 

publicznej wiadomoŢci lub okres pomiŋdzy dniem zakoŗczenia danego kwartaġu a 
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomoŢci, gdyby okres ten byġ kr·tszy 

od pie rwszego ze wskazanych - chyba Ůe osoba fizyczna wymieniona w art. 156 

ust. 1 pkt 1 lit. a  nie posiadaġa dostŋpu do danych finansowych, na podstawie 
kt·rych sporzņdzany jest dany raport. 

 

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi  osoby:  

  1)   wchodzņce w skġad organ·w zarzņdzajņcych lub nadzorczych emitenta albo bŋdņce 
jego prokurentami,  

  2)   inne, peġniņce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, kt·re 

posiadajņ staġy dostŋp do informacji poufnych dotyczņcych bezpoŢrednio lub poŢrednio 
tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajņcych wpġyw 

na jego rozw·j i perspektywy prowadzenia dziaġalnoŢci gospodarczej 
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- sņ obowiņzane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych przez 

te osoby oraz osoby blisko z nimi zwiņzane (w rozumieniu art. 160 ust. 2 ustawy o 

obrocie instrumentami finansowymi), na wġasny rachunek, transakcjach nabycia lub 

zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczņcych akcji emitenta oraz innych 
instrumen t·w finansowych powiņzanych z tymi papierami wartoŢciowymi. 

Zakazy i wymogi, o kt·rych mowa w art. 156-160 Ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi, w  tym  wynikajņce  z  przepis·w  wydanych  na  podstawie  art.  160  ust.  
5,  majņ  zastosowanie  w przypadkach okreŢlonych w art. 39 ust. 4 Ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi tj. dotyczņ takŮe instrument·w finansowych wprowadzonych 

do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.  
 

ObowiŇzki i odpowiedzialnoƐĻ zwiŇzane z nabywaniem akcji wynikajŇce z Ustawy o 

ochronie konkurencji i konsument·w 

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w na przedsiŋbiorc·w, kt·rzy 

deklarujņ zamiar koncentracji, w przypadku gdy ġņczny obr·t na terytorium Polski 

przedsiŋbiorc·w uczestniczņcych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajņcym rok 

zgġoszenia, przekracza r·wnowartoŢļ 50.000.000 EUR, (1.000.000.000 euro dla ġņcznego 
Ţwiatowego obrotu przedsiŋbiorc·w) zostaġ naġoŮony obowiņzek zgġoszenia takiego 

zamiaru Prezesowi Urzŋdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w. 

Przy badaniu wysokoŢci obrotu brany jest pod uwagŋ obr·t zar·wno przedsiŋbiorc·w 
bezpoŢrednio uczestniczņcych w koncentracji, jak i pozostaġych przedsiŋbiorc·w 

naleŮņcych do grup kapitaġowych, do kt·rych naleŮņ przedsiŋbiorcy bezpoŢrednio 

uczestniczņcy w koncentracji. WartoŢļ EUR podlega przeliczeniu na zġote wedġug kursu 
Ţredniego walut obcych ogġoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku 

kalendarzowego poprzedzajņcego rok zgġoszenia zamiaru koncentracji. 

 
Jak wy nika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w obowiņzek 

zgġoszenia dotyczy zamiaru: 

1) poġņczenia dw·ch lub wiŋcej samodzielnych przedsiŋbiorc·w, 

2) przejŋcia - poprzez nabycie lub objŋcie akcji, innych papier·w wartoŢciowych, 
udziaġ·w, caġoŢci lub czŋŢci majņtku lub w jakikolwiek inny spos·b - bezpoŢredniej 

lub poŢredniej kontroli nad caġym albo czŋŢciņ jednego lub wiŋcej przedsiŋbiorc·w 

przez jednego lub wiŋcej przedsiŋbiorc·w, 
3) utworzenia przez przedsiŋbiorc·w wsp·lnego przedsiŋbiorcy, 

4) nabyc ia przez przedsiŋbiorcŋ czŋŢci mienia innego przedsiŋbiorcy (caġoŢci lub czŋŢci 

przedsiŋbiorstwa), jeŮeli obr·t realizowany przez to mienie w kt·rymkolwiek z dw·ch 
lat obrotowych poprzedzajņcych zgġoszenie przekroczyġ na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskie j r·wnowartoŢļ 10.000.000 euro. 

 
Nie podlega zgġoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i 

konsument·w): 

  1)   jeŮeli obr·t przedsiŋbiorcy, nad kt·rym ma nastņpiļ przejŋcie kontroli, nie 

przekroczyġ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Ůadnym z dw·ch lat 
obrotowych poprzedzajņcych zgġoszenie r·wnowartoŢci 10.000.000 euro, 

  2)   polegajņcej na czasowym nabyciu lub objŋciu przez instytucjŋ finansowņ akcji albo 

udziaġ·w w celu ich odsprzedaŮy, jeŮeli przedmiotem dziaġalnoŢci gospodarczej tej 
instytucji jest prowadzone na wġasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo 

udziaġy innych przedsiŋbiorc·w, pod warunkiem, Ůe odsprzedaŮ ta nastņpi przed 

upġywem roku od dnia nabycia lub objŋcia, oraz Ůe: 
a)  instytucja ta nie wykonuje  praw z tych akcji albo udziaġ·w, z wyjņtkiem 

prawa do dywidendy, lub  

b)  wykonuje te prawa wyġņcznie w celu przygotowania odsprzedaŮy caġoŢci lub 
czŋŢci przedsiŋbiorstwa, jego majņtku lub tych akcji albo udziaġ·w, 

  3)   polegajņcej na czasowym nabyciu lub objŋciu przez przedsiŋbiorcŋ akcji lub 

udziaġ·w w celu zabezpieczenia wierzytelnoŢci, pod warunkiem Ůe nie bŋdzie on 

wykonywaġ praw z tych akcji lub udziaġ·w, z wyġņczeniem prawa do ich sprzedaŮy, 
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  4)   nastŋpujņcej w toku postŋpowania upadġoŢciowego, z wyġņczeniem przypadk·w, gdy 

zamierzajņcy przejņļ kontrolŋ jest konkurentem albo naleŮy do grupy kapitaġowej, do 

kt·rej naleŮņ konkurenci przedsiŋbiorcy przejmowanego, 

  5)   przedsiŋbiorc·w naleŮņcych do tej samej grupy kapitaġowej. 
 

Zgġoszenia zamiaru koncentracji dokonujņ: 

  1)   wsp·lnie ġņczņcy siŋ przedsiŋbiorcy - w przypadku, o kt·rym mowa w art. 13 ust. 2 
pkt 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w, 

  2)   przedsiŋbiorca przejmujņcy kontrolŋ - w przypadku, o kt·rym mowa w art. 13 ust. 2 

pkt 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w, 
  3)   wsp·lnie wszyscy przedsiŋbiorcy biorņcy udziaġ w utworzeniu wsp·lnego 

przedsiŋbiorcy - w przypadku, o kt·rym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o 

ochronie konkurencji i konsument·w, 
  4)   przedsiŋbiorca nabywajņcy czŋŢļ mienia innego przedsiŋbiorcy - w przypadku, o 

kt·rym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w. 

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiŋbiorca dominujņcy za poŢrednictwem co 

najmniej dw·ch przedsiŋbiorc·w zaleŮnych, zgġoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje 
przedsiŋbiorca dominujņcy. 

 
W myŢl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w postŋpowanie 
antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno byļ zakoŗczone nie p·Ŭniej niŮ w 

terminie 2 miesiŋcy od dnia jego wszczŋcia. 

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzŋdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w lub 
upġywu terminu, w jakim decyzja powinna zostaļ wydana, przedsiŋbiorcy, kt·rych zamiar 

koncentracji podlega zgġoszeniu, sņ obowiņzani do wstrzymania siŋ od dokonania 

koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w). 
 

Stosownie do art. 18 -19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w Prezes Urzŋdu 

Ochrony Konkurencji i Konsument·w wydaje, w drodze decyzji, zgodŋ na dokonanie 

koncentracji w wyniku kt·rej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w 
szczeg·lnoŢci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujņcej na rynku. 

Wydajņc zgodŋ na dokonanie koncentracji Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i 

Konsument·w moŮe zobowiņzaļ przedsiŋbiorcŋ lub przedsiŋbiorc·w zamierzajņcych 
dokonaļ koncentracji do speġnienia okreŢlonych warunk·w lub przyjņļ ich zobowiņzanie, 

w szczeg·lnoŢci do: 

1) zbycia caġoŢci lub czŋŢci majņtku jednego lub kilku przedsiŋbiorc·w, 
2) wyzbycia siŋ kontroli nad okreŢlonym przedsiŋbiorcņ lub przedsiŋbiorcami , w 

szczeg·lnoŢci przez zbycie okreŢlonego pakietu akcji lub udziaġ·w, lub odwoġania z 

funkcji czġonka organu zarzņdzajņcego lub kontrolnego jednego lub kilku 
przedsiŋbiorc·w, 

3) udzielenia licencji p raw wyġņcznych konkurentowi. 

 

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine  oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w 
Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w okreŢla w decyzji termin speġnienia 

warunk·w oraz nakġada na przedsiŋbiorcŋ lub przedsiŋbiorc·w obowiņzek skġadania, w 

wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunk·w. 
Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracjŋ wygasajņ, jeŮeli w terminie 2 lat od 

dnia ich wydania koncentracja nie zostaġa dokonana. 

 

Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŮe naġoŮyļ na przedsiŋbiorcŋ w 

drodze decyzji karŋ pieniŋŮnņ w wysokoŢci nie wiŋkszej niŮ 10% przychodu osiņgniŋtego w 

roku rozliczeniowym, poprzedzajņcym rok naġoŮenia kary, jeŮeli przedsiŋbiorca ten choļby 
nieumyŢlnie dokonaġ koncentracji bez uzyskania jego zgody.  

Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŮe r·wnieŮ naġoŮyļ na 

przedsiŋbiorcŋ w drodze decyzji karŋ pieniŋŮnņ w wysokoŢci stanowiņcej r·wnowartoŢļ do 
50.000.000 EURO, miŋdzy innymi, jeŮeli, choļby nieumyŢlnie, we wniosku, o kt·rym 

mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w, lub w zgġoszeniu 

zamiaru koncentracji, podaġ nieprawdziwe dane. 
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Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŮe r·wnieŮ naġoŮyļ na 

przedsiŋbiorcŋ w drodze decyzji karŋ pieniŋŮnņ w wysokoŢci stanowiņcej r·wnowartoŢļ do 

10.000 EURO za kaŮdy dzieŗ zwġoki w wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na 
podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w lub wyrok·w 

sņdowych w sprawach z zakresu koncentracji. 

 
Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŮe, w drodze decyzji, naġoŮyļ na 

osobŋ peġniņcņ funkcjŋ kierowniczņ lub wchodzņcņ w skġad organu zarzņdzajņcego 

przedsiŋbiorcy lub zwiņzku przedsiŋbiorc·w karŋ pieniŋŮnņ w wysokoŢci do 
piŋļdziesiŋciokrotnoŢci przeciŋtnego wynagrodzenia, w szczeg·lnoŢci w przypadku, jeŮeli 

osoba ta umyŢlnie albo nieumyŢlnie nie zgġosiġa zamiaru koncentracji. 

 
W przypadku niezgġoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji 

o zakazie koncentracji, Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŮe, w 

drodze decyzji, okreŢlajņc termin jej wykonania na warunkach okreŢlonych w decyzji, 

nakazaļ w szczeg·lnoŢci zbycie akcji zapewniajņcych kontrolŋ nad przedsiŋbiorcņ lub 
przedsiŋbiorcami, lub rozwiņzanie sp·ġki, nad kt·rņ przedsiŋbiorcy sprawujņ wsp·lnņ 

kontrolŋ. Decyzja taka nie moŮe zostaļ wydana po upġywie 5 lat od dnia dokonania 

koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i 
Konsument·w moŮe, w drodze decyzji, dokonaļ podziaġu przedsiŋbiorcy. Do podziaġu 

sp·ġki stosuje siŋ odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzŋdu Ochrony 

Konkurencji i Konsument·w przysġugujņ kompetencje organ·w sp·ġek uczestniczņcych w 
podziale. Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŮe ponadto wystņpiļ do 

sņdu o uniewaŮnienie umowy lub podjŋcie innych Ţrodk·w prawnych zmierzajņcych do 

przywr·cenia stanu poprzedniego. 
Przy ustalaniu wysokoŢci kar pieniŋŮnych Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i 

Konsument·w uwzglŋdnia w szczeg·lnoŢci okres, stopieŗ oraz okolicznoŢci uprzedniego 

naruszenia przepis·w ustawy. 

 

2.  OkreƐlenie podstawy prawnej emisji instrument·w finansowych ze 
wskazaniem organu lub os·b uprawnionych do podjŖcia decyzji o 

emisji instrument·w finansowych oraz daty i formy podjŖcia decyzji  

o emisji instrument·w finansowych, z przytoczeniem jej treƐci. 

 

Akcje serii B:  

Akcje Serii B, wprowadzane do obrotu, zostaġy utworzone na podstawie uchwaġy nr 5 
NWZA z dnia 26 lutego 2008 r.:  

 
 

UCHWAĞA NR 5 
podjňta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie  

Verbicom Sp·ğka Akcyjna w Poznaniu 
w dniu 26 lutego 2008 roku  

w sprawie  podwyŨszenia kapitağu zakğadowego poprzez emisjň akcji serii B w drodze subskrypcji prywatnej 
z wyğŃczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Sp·ğki 

 
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp·ğki pod firmŃ Verbicom S.A. na podstawie art. 431 Ä 1 i art. 431 Ä 2 pkt 1 w zw. z 
art. 432 Ä 1 i art. 433 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych uchwala, co nastňpuje:  

 
Ä 1 

1.  PodwyŨsza siň kapitağ zakğadowy Sp·ğki o kwotň 20.000 zğ (dwadzieŜcia tysiňcy zğotych).  
2.  PodwyŨszenie kapitağu zakğadowego Sp·ğki, o kt·rym mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprzez 

emisjň 200.000 (dwustu tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii B, o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ 
(dziesiňĺ groszy) kaŨda (zwanych dalej "akcjami serii B").   

3.  Cena emisyjna akcji serii B wyniesie 0,40 zğ (czterdzieŜci groszy) za jednŃ akcjň.  
4.  Akcje serii B uczestniczyĺ bňdŃ w dywidendzie poczŃwszy od wypğat zysku, jaki przeznaczony bňdzie do 

podziağu za rok obrotowy, rozpoczynajŃcy siň 1 stycznia 2008 r. a koŒczŃcy siň 31 grudnia 2008 roku.  
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5.  Akcje serii B pokryte zostanŃ got·wkŃ przed zarejestrowaniem podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w 
drodze emisji akcji serii B.  

6.  Emisja akcji serii B zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 Ä 2 pkt 
1 Kodeksu sp·ğek handlowych, poprzez zawarcie um·w z osobami fizycznymi lub prawnymi.  

7.  UpowaŨnia siň ZarzŃd Sp·ğki do skierowania propozycji objňcia akcji do sp·ğki Inwest Connect S.A. z 
siedzibŃ w Poznaniu.  

8.  OkreŜla siň, Ũe umowa objňcia akcji z podmiotem wskazanym w ust. 7 zostanie zawarta do dnia 30 
marca 2008 r.  

 
 
Ä 2 

W interesie Sp·ğki pozbawia siň dotychczasowych akcjonariuszy w cağoŜci prawa poboru akcji serii B. Przyjmuje siň do 
wiadomoŜci opiniň ZarzŃdu dotyczŃcŃ pozbawienia prawa poboru akcji serii B przedstawionŃ na piŜmie Walnemu 
Zgromadzeniu, kt·rej odpis stanowi zağŃcznik do niniejszej Uchwağy.  

 
Ä 3 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp·ğki VERBICOM S.A. upowaŨnia ZarzŃd do dokonania wszelkich innych czynnoŜci 
niezbňdnych do przeprowadzenia emisji akcji serii B.  

Ä 4 
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmieniĺ Ä 8 ust. 1 Statutu Sp·ğki, kt·ry przyjmuje nastňpujŃce brzmienie: 

Ă1.Kapitağ zakğadowy Sp·ğki wynosi 521.000 zğ (piňĺset dwadzieŜcia jeden tysiňcy) i dzieli siň na:  
a) 5.010.000 (piňĺ milion·w dziesiňĺ tysiňcy) akcji imiennych serii A o numerach od 0000001 do 5010000  

o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda.  
b) 200.000 (dwieŜcie tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii B o numerach od 000001 do 200000  o 

wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda.ò  
 

OPINIA ZARZłDU VERBICOM S.A. 

W SPRAWIE WYĞłCZENIA PRAWA POBORU AKCJI SERII B 

 

Emisja akcji serii B ma na celu pozyskanie inwestora finansowego, kt·ry uğatwi Sp·ğce notowanie jej akcji na rynku 

NewConnect. W zwiŃzku z powyŨszym, wyğŃczenie prawa poboru akcji serii B leŨy w interesie Sp·ğki VERBICOM S.A. 

 

Na podstawie uchwaġy nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Verbicom S.A. z dnia 

26 lutego 2008 r. wyemitowano 200.000 sztuk akcji z wykġych na okaziciela serii B o 

wartoŢci nominalnej 0,10 zġotego kaŮda. Akcje wyemitowane zostaġy w trybie art. 431 Ä 2 
pkt 1 Kodeksu sp·ġek handlowych, tj. w trybie subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna 

akcji serii B zostaġa ustalona na 0,40 zġ za jednņ akcjŋ.  

Emisja zostaġa skierowana do jednego inwestora, tj. Inwest Connect S.A. z siedzibņ w 
Poznaniu, kt·ry w dniu 29 lutego 2008 r. przyjņġ propozycjŋ objŋcia akcji. 

Ġņczne wypġywy do Sp·ġki z tytuġu emisji akcji serii B wyniosġy 80.000 zġ. Ġņczne 

szacunko we koszty oferty wyniosġy 1.000 zġ.  
 

Emisja akcji serii B zostaġa zarejestrowana w KRS 14 kwietnia 2008 r.  

 

Na podstawie uchwaġy nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Verbicom S.A. z dnia 
26 lutego 2008 r. wyemitowano do 1.280.000 sztuk akcji zwykġych na okaziciela serii C o 

wartoŢci nominalnej 0,10 zġotego kaŮda. Akcje wyemitowane zostaġy w trybie art. 431 Ä 2 

pkt 1 Kodeksu sp·ġek handlowych, tj. w trybie subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna 
akcji serii C zostaġa ustalona na 1,50 zġ za jednņ akcjŋ.  

Subskrypcja prywatna odbywaġa siŋ w dniach 12-27 marca 2008 r. W dniu 28 marca 

Zarzņd zġoŮyġ oŢwiadczenie o dojŢciu emisji do skutku. W wyniku zawarcia um·w objŋcia 

akcji, skutecznie objŋte i opġacone zostaġy wszystkie emitowane akcje, tj. 1.280.000 
sztuk. Akcje zostaġy objŋte przez 39 os·b fizycznych i prawnych. Ġņczne wypġywy do 

Sp·ġki z tytuġu emisji akcji serii C wyniosġy 1.920.000  zġ. Ġņczne szacunkowe koszty 

oferty wyniosġy 110.000 zġ, z czego wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy z tytuġu 
doradztwa prz y przeprowadzeniu oferty prywatnej oraz z tytuġu sporzņdzenia Dokumentu 

Informacyjnego wyniosġo 96.300 zġ. Emisja akcji serii C jest w trakcie rejestracji przez 

Sņd. 
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UCHWAĞA NR 6 
podjňta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 

Verbicom Sp·ğka Akcyjna w Poznaniu  
w dniu 26 lutego 2008 roku w sprawie:  

podwyŨszenia kapitağu zakğadowego poprzez emisjň akcji serii C w drodze subskrypcji prywatnej z 
wyğŃczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji serii B i serii C do 

obrotu w  alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie 
S.A. pod nazwŃ NewConnect oraz zmiany statutu Sp·ğki 

 
        Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp·ğki pod firmŃ Verbicom S.A. na podstawie art. 431 Ä 1 i art. 431 Ä 2 pkt 1 w 
zw. z art. 432 Ä 1 i art. 433 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych uchwala, co nastňpuje:  

 
Ä 1 

1.  PodwyŨsza siň kapitağ zakğadowy Sp·ğki o kwotň nie wiňkszŃ niŨ 128.000 zğ (sto dwadzieŜcia osiem tysiňcy 
zğotych).  

2.  PodwyŨszenie kapitağu zakğadowego Sp·ğki, o kt·rym mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprzez emisjň nie 
wiňcej niŨ 1.280.000 (jeden milion dwieŜcie osiemdziesiŃt tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii C, o wartoŜci 
nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda (zwanych dalej "akcjami serii C").  

3.  UpowaŨnia siň ZarzŃd Sp·ğki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C.  
4.  Akcje serii C uczestniczyĺ bňdŃ w dywidendzie poczŃwszy od wypğat zysku, jaki przeznaczony bňdzie do podziağu 

za rok obrotowy, rozpoczynajŃcy siň 1 stycznia 2008 r., a koŒczŃcy siň 31 grudnia 2008 roku.  
5.  Akcje serii C pokryte zostanŃ got·wkŃ przed zarejestrowaniem podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w drodze 

emisji akcji serii C.  
6.  Emisja akcji serii C zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 Ä 2 pkt 1 Kodeksu 

sp·ğek handlowych, poprzez zawarcie um·w z osobami fizycznymi lub prawnymi. 
7.  UpowaŨnia siň ZarzŃd Sp·ğki do skierowania propozycji objňcia akcji do nie wiňcej niŨ 99 os·b, z zachowaniem 

warunk·w emisji niepublicznej, oraz do zawarcia z osobami, kt·re przyjmŃ propozycjň nabycia, stosownych um·w. 
8.  OkreŜla siň, Ũe umowy objňcia akcji z podmiotami wybranymi przez ZarzŃd zostanŃ zawarte do dnia 30 czerwca 

2008 r.  
 
Ä 2 

 W interesie Sp·ğki pozbawia siň dotychczasowych akcjonariuszy w cağoŜci prawa poboru akcji serii C. Przyjmuje siň do 
wiadomoŜci opiniň ZarzŃdu dotyczŃcŃ pozbawienia prawa poboru akcji serii C przedstawionŃ na piŜmie Walnemu 
Zgromadzeniu, kt·rej odpis stanowi zağŃcznik do niniejszej Uchwağy. 

 
Ä 3 

1.  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie VERBICOM S.A. postanawia wprowadziĺ Akcje serii B, Akcje Serii C, prawa do 
Akcji serii C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w 
Warszawie S.A. pod nazwŃ NewConnect.  

2.  Akcje serii B, akcje serii C oraz prawa do akcji serii C bňdŃ miağy formň zdematerializowanŃ. 
3.  ZarzŃd Sp·ğki jest upowaŨniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 

instrumentami finansowymi, um·w z Krajowym Depozytem Papier·w WartoŜciowych S.A. dotyczŃcych rejestracji 
w depozycie papier·w wartoŜciowych akcji serii B, praw do akcji serii C, oraz akcji serii C w celu ich 
dematerializacji.  

 
Ä 4 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp·ğki VERBICOM S.A. upowaŨnia ZarzŃd do okreŜlenia  szczeg·ğowych warunk·w 
emisji oraz przeprowadzenia wszelkich innych czynnoŜci niezbňdnych do przeprowadzenia emisji oraz wprowadzenia akcji 
serii B, akcji serii C i praw do akcji serii C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, w tym w szczeg·lnoŜci 
do:  

 okreŜlenia szczeg·ğowych zasad dystrybucji i pğatnoŜci za akcje,  
 dokonania podziağu akcji serii C na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesuniňĺ akcji serii C pomiňdzy 

transzami,  
 zawarcia um·w o objňcie akcji,  
 zğoŨenia oŜwiadczenia, o kt·rym mowa w art. 441 Ä 2 pkt 7 w zwiŃzku z art. 310 Ä 2 Kodeksu sp·ğek handlowych, 
 zğoŨenia wniosku o wprowadzenie akcji serii B, praw do akcji serii C i akcji serii C do obrotu w alternatywnym 

systemie obrotu NewConnect.  
 

Ä 5 
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmieniĺ Ä 8 ust. 1 Statutu Sp·ğki, kt·ry przyjmuje nastňpujŃce brzmienie: 
1. ĂKapitağ zakğadowy Sp·ğki wynosi nie wiňcej niŨ 649.000 zğ (szeŜĺset czterdzieŜci dziewiňĺ tysiňcy zğotych) i dzieli siň 

na:  
a) 5.010.000 (piňĺ milion·w dziesiňĺ tysiňcy) akcji imiennych serii A o numerach od 0000001 do 5010000  

o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda.  
b) 200.000 (dwieŜcie tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii B o numerach od 000001 do 200000  o 

wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda, 
c) nie wiňcej niŨ 1.280.000 (jeden milion dwieŜcie osiemdziesiŃt tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii 

C o numerach od 000001 do 1280000  o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda.ò 
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OPINIA ZARZłDU VERBICOM S.A. 
W SPRAWIE WYĞłCZENIA PRAWA POBORU AKCJI SERII C 

ORAZ ZASAD USTALENIA CENY EMISYJNEJ 
 

Emisja akcji serii C ma na celu pozyskanie kapitağu niezbňdnego dla prowadzenia dziağalnoŜci Sp·ğki. Przeprowadzenie 
subskrypcji prywatnej bňdzie najszybszym sposobem pozyskania niezbňdnego kapitağu. Docelowo, akcje Sp·ğki majŃ byĺ 
notowane na rynku NewConnect.  W zwiŃzku z powyŨszym, wyğŃczenie prawa poboru akcji serii C leŨy w interesie Sp·ğki 
VERBICOM S.A. Cena emisyjna akcji serii C ustalona bňdzie w oparciu o wycenň sp·ğki, z uwzglňdnieniem aktualnej 
koniunktury rynkowej i dyskonta dla  inwestor·w. 

 

3.  Oznaczenie dat, od kt·rych akcje uczestniczŇ w dywidendzie 

 
Akcje serii B i serii C  uczestniczyļ bŋdņ w dywidendzie poczņwszy od wypġat z zysku, jaki 

przeznaczony bŋdzie do podziaġu za rok obrotowy rozpoczynajņcy siŋ 1 stycznia 2008 r., a 

koŗczņcy siŋ 31 grudnia 2008 r. 
W wypadku podjŋcia decyzji o wypġacie dywidendy, bŋdzie ona wypġacana w zġotych 

polskich.  

4.  Wskazanie praw z instrument·w finansowych i zasad ich realizacji 

 
Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwiņzanych z akcjami naleŮņ: 

- prawo gġosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Sp·ġek Handlowych). 

Statut Sp·ġki nie przewiduje ograniczenia prawa gġosu akcjonariusza Sp·ġki 
majņcego ponad jednņ piņta og·ġu gġos·w w Sp·ġce. Walne Zgromadzenie Sp·ġki 

jest organem uprawnionym do podejm owania, w drodze uchwaġ, decyzji 

dotyczņcych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Sp·ġki.  

- prawo pierwszeŗstwa do objŋcia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 
Kodeksu Sp·ġek Handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 Ä 

1 Kodeks u Sp·ġek Handlowych, akcjonariuszom Emitenta przysġuguje prawo 

pierwszeŗstwa objŋcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich 
akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi siŋ r·wnieŮ do emisji przez Sp·ġkŋ 

papier·w wartoŢciowych zamiennych na akcje Sp·ġki lub inkorporujņcych prawo 

zapisu na akcje. Natomiast w interesie Sp·ġki, zgodnie z art. 433 Ä 2 Kodeksu 
Sp·ġek Handlowych, Walne Zgromadzenie moŮe pozbawiļ dotychczasowych 

akcjonariuszy Sp·ġki prawa poboru akcji Sp·ġki w caġoŢci lub czŋŢci. Podjŋcie 

uchwaġy wymaga: 
- kwalifikowanej wiŋkszoŢci gġos·w oddanych za uchwaġņ w wysokoŢci 

czterech piņtych gġos·w, 

- zamieszczenia informacji o podjŋciu uchwaġy w porzņdku obrad podanym 

do publicznej wiadomoŢci zgodnie z zasadami KSH oraz 
- przedstawienia Walnem u Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzņdu 

uzasadniajņcej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowanņ cenŋ 

emisyjnņ nowych akcji bņdŬ spos·b jej ustalenia.  
- prawo do dywidendy (prawo do udziaġu w zysku sp·ġki) na podst. art. 347 

Kodeksu Sp·ġek Handlowych ð powyŮszy przepis statuuje uprawnienie 

akcjonariuszy Emitenta do udziaġu w zysku sp·ġki wykazanym w jej sprawozdaniu 
finansowym, zbadanym przez biegġego rewidenta, kt·ry zostaġ przeznaczony przez 

Walne Zgromadzenie do wypġaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wypġaty 

akcjonariuszom Emitenta rozdziela siŋ w stosunku do liczby akcji posiadanych 
przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne 

Zgromadzenie, kt·ry moŮe byļ wyznaczony na dzieŗ podjŋcia uchwaġy o wypġacie 

dywidendy lub w okre sie kolejnych trzech miesiŋcy, liczņc od dnia powziŋcia 

uchwaġy (art. 348 Ä 3 Kodeksu Sp·ġek Handlowych). Zasady te naleŮy stosowaļ 
przy uwzglŋdnieniu termin·w okreŢlonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 

395 KSH organem wġaŢciwym do powziŋcia uchwaġy o podziale zysku (lub o 

pokryciu straty) oraz o wypġacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, 
kt·re powinno odbyļ siŋ w terminie szeŢciu miesiŋcy po upġywie kaŮdego roku 

obrotowego. Z uwagi na fakt, Ůe rokiem obrotowym Emitenta jest rok 
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kalendarzowy,  Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyļ siŋ w terminie do 

koŗca czerwca. 

 

Szczeg·ġowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano poniŮej. 

4.1  Uprawnienia o charakterze korporacyjnym 

 

Kodeks Sp·ġek Handlowych  

Kodeks sp·ġek handlowych regulujņc stosunki w sp·ġkach akcyjnych przewiduje dla 

wsp·lnik·w (akcjonariuszy) kilka kategorii uprawnieŗ zwiņzanych m.in. z uczestnictwem 
akcjonariuszy w organach sp·ġek czy teŮ z posiadaniem akcji. Uprawnienia przysġugujņce 

akcjonariuszowi dzielņ siŋ na uprawnienia o charakterze majņtkowym i korporacyjnym.  

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przysġugujņce akcjonariuszowi to:  
- prawo do przeglņdania ksiŋgi akcyjnej i Ůņdania wydania odpisu ksiŋgi akcyjnej 

(art. 341 Kodeksu Sp·ġek Handlowych); 

- prawo do otrzymania odpis·w sprawozdania Zarzņdu z dziaġalnoŢci Emitenta i 
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz 

opinii biegġego rewidenta (art. 395 Kodeksu Sp·ġek Handlowych);  

- prawo Ůņdania zwoġania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreŢlonych 
spraw w porzņdku obrad najbliŮszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy 

posiadajņcych przynajmniej 1/10 czŋŢļ kapitaġu zakġadowego: na podstawie z art. 

400 Ä 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujņcy, co najmniej jednņ 
dziesiņtņ kapitaġu zakġadowego Emitenta mogņ Ůņdaļ zwoġania NWZ Sp·ġki oraz 

umieszczenia okreŢlonych spraw w porzņdku obrad najbliŮszego Walnego 

Zgromadzenia. Zasady te zostaġy powt·rzone w Statucie Sp·ġki - nie zawiera on 

odmiennych postanowieŗ w tym zakresie. WyŮej wymienione Ůņdanie, naleŮy 
zġoŮyļ na piŢmie do Zarzņdu Emitenta najp·Ŭniej na miesiņc przed proponowanym 

terminem Walnego Zgromadzenia. Stosownie do art. 401 Ä 1 KSH w przypadku, 

gdy w terminie dw·ch tygodni od dnia przedstawienia Ůņdania Zarzņdowi NWZ nie 
zostani e zwoġane, sņd rejestrowy moŮe, po wezwaniu Zarzņdu Sp·ġki do zġoŮenia 

oŢwiadczenia, upowaŮniļ do zwoġania NWZ akcjonariuszy wystŋpujņcych z 

Ůņdaniem zwoġania Walnego Zgromadzenia. 
- prawo do udziaġu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 Kodeksu Sp·ġek 

Handlowych) , przy czym uprawnienie to wymaga podjŋcia przez akcjonariusza 

okreŢlonych przez prawo czynnoŢci zwiņzanych z rejestracjņ posiadanych przez 
danego akcjonariusza akcji Sp·ġki na potrzeby wykonywania z nich prawa gġosu 

podczas Walnego Zgromadzenia. Stosownie  do art. 412 Ä 1 KSH akcjonariusze 

mogņ uczestniczyļ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaļ prawo gġosu 

wynikajņce z zarejestrowanych akcji przez nich osobiŢcie lub przez 
peġnomocnik·w. Peġnomocnictwo do udziaġu i wykonywania prawa gġosu w 

imieniu akcjonariu sza Sp·ġki powinno byļ udzielone na piŢmie pod rygorem 

niewaŮnoŢci. 
- prawo do przeglņdania listy akcjonariuszy w lokalu sp·ġki, prawo do Ůņdania 

sporzņdzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziaġu w Walnym 

Zgromadzeniu (art. 407 Ä 1 Kodeksu Sp·ġek Handlowych);  
- prawo do Ůņdania wydania odpisu wniosk·w w sprawach objŋtych porzņdkiem 

Walnego Zgromadzenia (art. 407 Ä 2 Kodeksu Sp·ġek Handlowych); Ůņdanie takie 

naleŮy zġoŮyļ do Zarzņdu Sp·ġki. Wydanie odpis·w wniosk·w powinno nastņpiļ 
nie p·Ŭniej niŮ w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.  

- prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajņcych 1/10 kapitaġu 

zakġadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnoŢci 

uczestnik·w Walnego Zgromadzenia (art. 410 Kodeksu Sp·ġek Handlowych); 
Stosownie do Ä 1 powoġywanego przepisu po wyborze przewodniczņcego Walnego 

Zgromadzenia, niezwġocznie sporzņdza siŋ listŋ obecnoŢci zawierajņcņ spis os·b 

uczestniczņcych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, 
kt·re kaŮdy z tych uczestnik·w przedstawia oraz sġuŮņcych im gġos·w. 

Przewodniczņcy zobowiņzany jest podpisaļ listŋ i wyġoŮyļ jņ do wglņdu podczas 

obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, o 
kt·rych mowa powyŮej lista obecnoŢci powinna byļ sprawdzona przez wybranņ w 



 

 
 
 

20 

V
E

R
B

IC
O

M
 S

.A
. 
  
 D

o
k
u
m

e
n
t 

I
n

fo
rm

a
c
y
jn

y 

tym celu komisjŋ, zġoŮonņ co najmniej z trzech os·b. Wnioskodawcy majņ prawo 

wyboru jednego czġonka komisji. 

- prawo gġosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Sp·ġek Handlowych). 

JeŮeli Statut Emitenta lub ustawa nie stanowiņ inaczej, kaŮda akcja daje na 
Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gġosu. Statut Sp·ġki nie przewiduje 

ograniczenia prawa gġosu akcjonariusza Sp·ġki majņcego ponad jednņ piņta og·ġu 

gġos·w w Sp·ġce. Walne Zgromadzenie Sp·ġki jest organem uprawnionym do 
podejmowa nia, w drodze  uchwaġ, decyzji dotyczņcych spraw w zakresie 

organizacji i funkcjonowania Sp·ġki.  

- prawo do Ůņdania wyboru Rady Nadzorczej Sp·ġki w drodze gġosowania 
oddzielnymi grupami. Artykuġ 385 Ä 3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub 

akcjonariuszom repre zentujņcym co najmniej jednņ piņtņ kapitaġu zakġadowego 

Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wyb·r Rady Nadzorczej w drodze 
gġosowania oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujņcy na Walnym 

Zgromadzeniu tŋ czŋŢļ akcji, kt·ra przypada z podziaġu og·lnej liczby akcji 

reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbŋ czġonk·w Rady 

Nadzorczej, mogņ utworzyļ oddzielnņ grupŋ celem wyboru jednego czġonka Rady 
Nadzorczej, nie biorņ jednak udziaġu w wyborze pozostaġych czġonk·w Rady 

Nadzorczej. Mandaty w R adzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiedniņ grupŋ 

akcjonariuszy, utworzonņ zgodnie z zasadami podanymi powyŮej, obsadza siŋ w 
drodze gġosowania, w kt·rym uczestniczņ wszyscy akcjonariusze Emitenta, 

kt·rych gġosy nie zostaġy oddane przy wyborze czġonk·w Rady Nadzorczej 

wybieranych w drodze gġosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgġoszenia 
przez akcjonariuszy reprezentujņcych co najmniej jednņ piņtņ kapitaġu 

zakġadowego Sp·ġki wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze 

gġosowania oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujņce inny 
spos·b powoġywania Rady Nadzorczej nie maja zastosowania w odniesieniu do 

takiego wybory Rady Nadzorczej,  

- prawo do przeglņdania ksiŋgi protokoġ·w Walnego Zgromadzenia oraz prawo do 

otrzymania poŢwiadczonych przez Zarzņd odpis·w uchwaġ (art. 421 Kodeksu 
Sp·ġek Handlowych); 

- prawo do zaskarŮenia uchwaġy Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem 

bņdŬ dobrymi obyczajami i godzņcej w interes Emitenta lub majņcej na celu 
pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wyto czonego przeciwko Emitentowi 

pow·dztwa o uchylenie uchwaġy (art. 422 Kodeksu Sp·ġek Handlowych); w takich 

przypadkach akcjonariusz moŮe wytoczyļ przeciwko Sp·ġce pow·dztwo o 
uchylenie uchwaġy podjŋtej przez Walne Zgromadzenia Sp·ġki. Do wystņpienia z 

pow·dztwem uprawniony jest akcjonariusz, kt·ry gġosowaġ przeciwko uchwale 

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjŋciu zaŮņdaġ zaprotokoġowania 
swojego sprzeciwu lub zostaġ bezzasadnie niedopuszczony do udziaġu w Walnym 

Zgromadzeniu, lub nie byġ obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakŮe jedynie w 

przypadku wadliwego zwoġania Walnego Zgromadzenia lub teŮ powziŋcia uchwaġy 

w sprawie nieobjŋtej porzņdkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z 
art. 424 Ä 2 KSH w przypadku sp·ġki publicznej pow·dztwo o uchylenie uchwaġy 

Walnego Zgromadzenia naleŮy wnieŢļ w terminie miesiņca od dnia otrzymania 

przez akcjonariusza wiadomoŢci o uchwale, nie p·Ŭniej jednak niŮ w terminie 
trzech miesiŋcy od dnia powziŋcia uchwaġy przez Walne Zgromadzenie. Sņd 

rejestrowy moŮe zawiesiļ postŋpowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, 

podczas kt·rej akcjonariusz skarŮņcy uchwaġŋ Walnego Zgromadzenia, bŋdzie 
miaġ moŮliwoŢļ przedstawienia argument·w przemawiajņcych za zawieszeniem 

postŋpowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego pow·dztwa.  

- prawo do wytoczenia przeciwko sp·ġce pow·dztwa o stwierdzenie niewaŮnoŢci 
uchwaġy Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawņ (art. 425 Kodeksu Sp·ġek 

Handlowych), przysġuguje akcjonariuszom uprawnionym do wystņpienia z 

pow·dztwem o uchylenie uchwaġy Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Sp·ġki. 

Zgodnie z art. 425 Ä 3 KSH w przypadku sp·ġki publicznej pow·dztwo takie 
powinno byļ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogġoszenia uchwaġy 

Walnego Zgromadzenia, nie p·Ŭniej jednak niŮ w terminie roku od dnia powziŋcia 

uchwaġy przez Walne Zgromadzenie. Sņd rejestrowy moŮe zawiesiļ postŋpowanie 
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rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas kt·rej akcjonariusz skarŮņcy 

uchwaġŋ Walnego Zgromadzenia, bŋdzie miaġ moŮliwoŢļ przedstawienia 

argument·w przemawiajņcych za zawieszeniem postŋpowania rejestrowego do 

czasu rozpatrzenia jego pow·dztwa.  
- prawo do Ůņdania udzielenia przez Zarzņd, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, 

informacji dotyczņcych Emitenta, jeŮeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy 

objŋtej porzņdkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art. 428 Ä 1 Kodeksu Sp·ġek 
Handlowych). Zarzņd Sp·ġki jest zobowiņzany do udzielenia informacji Ůņdanej 

przez akcjonariusza, jednakŮe zgodnie z art. 428 Ä 2 KSH Zarzņd powinien 

odm·wiļ udzielenia informacji, gdy:  
- mogġoby to wyrzņdziļ szkodŋ Sp·ġce albo sp·ġce z niņ powiņzana, albo 

sp·ġce lub sp·ġdzielni zaleŮnej, w szczeg·lnoŢci przez ujawnienie tajemnic 

technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiŋbiorstwa, lub  
- mogġoby naraziļ Czġonka Zarzņdu na poniesienie odpowiedzialnoŢci 

karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej.  

Ponadto zgodnie z art. 428 Ä 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzņd moŮe 

udzieliļ akcjonariuszowi Sp·ġki Ůņdanej przez niego informacji na piŢmie nie 
p·Ŭniej niŮ w terminie dw·ch tygodni od dnia zakoŗczenia Walnego Zgromadzenia. 

Przy uwzglŋdnieniu ograniczeŗ wynikajņcych z art. 428 Ä 2 KSH dotyczņcych 

odmowy udzielenia informacji, Zarzņd moŮe udzieliļ akcjonariuszowi informacji 
dotyczņcych Emitenta poza Walnym Zgromadzeniem. Informacje podawane poza 

Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, kt·rej 

udzielono informacji, powinny zostaļ ujawnione przez Zarzņd na piŢmie w 
materiaġach przekġadanych najbliŮszemu Walnemu Zgromadzeniu, z 

zastrzeŮeniem, ze materiaġy mogņ nie obejmowaļ informacji podanych do 

wiadomoŢci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia. 
- prawo do zġoŮenia wniosku do sņdu rejestrowego o zobowiņzanie Zarzņdu do 

udzielenia informacji, o kt·rych mowa w art. 428 Ä 1 Kodeksu Sp·ġek Handlowych 

(art. 429 Ä 1 Kodeksu Sp·ġek Handlowych) lub o zobowiņzanie Emitenta do 

ogġoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym 
Zgromadzeniem na podstawie art. 428 Ä 4 Kodeksu Sp·ġek Handlowych (art. 429 

Ä 2 Kodeksu Sp·ġek Handlowych), Wniosek do sņdu rejestrowego, naleŮy zġoŮyļ w 

terminie tygodnia od zakoŗczenia Walnego Zgromadzenia, na kt·rym 
akcjonariuszowi odm·wiono udzielenia Ůņdanych informacji. Akcjonariusz moŮe 

r·wnieŮ zġoŮyļ wniosek do sņdu rejestrowego o zobowiņzanie Sp·ġki do ogġoszenia 

informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.  
- prawo do wniesienia pow·dztwa przeciwko czġonkom wġadz Emitenta lub innym 

osobom, kt·re wyrzņdziġy szkodŋ Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu Sp·ġek 

Handlowych),;  
- prawo do przeglņdania dokument·w zwiņzanych z poġņczeniem, podziaġem lub 

przeksztaġceniem Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu Sp·ġek Handlowych), 

prawo do Ůņdania wyboru Rady Nadzorczej w trybie gġosowania oddzielnymi 

grupami (art. 385 Ä 3 Kodeksu Sp·ġek Handlowych). 
Dodatkowo, w trybie art. 6 Ä 4-5 Kodeksu Sp·ġek Handlowych akcjonariuszowi Emitenta 

przysġuguje takŮe prawo do Ůņdania udzielenia pisemnej informacji przez sp·ġkŋ 

handlowņ bŋdņca r·wnieŮ akcjonariuszem Emitenta w przedmiocie pozostawania przez 
niņ w stosunku dominacji lub zaleŮnoŢci w rozumieniu art. 4 Ä 1 pkt 4) Kodeksu Sp·ġek 

Handlowych wobec innej okreŢlonej sp·ġki handlowej albo sp·ġdzielni bŋdņcej takŮe 

akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do zġoŮenia Ůņdania, o 
kt·rym mowa powyŮej, moŮe Ůņdaļ r·wnieŮ ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gġos·w 

na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada sp·ġka handlowa, w tym takŮe jako 

zastawnik, uŮytkownik lub na podstawie porozumieŗ z innymi osobami. 
 

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obro cie  

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajņcym fakt posiadania 

uprawnieŗ inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne 
Ţwiadectwo depozytowe, kt·re moŮe byļ wystawione przez podmiot prowadzņcy rachunek 

papier ·w wartoŢciowych zgodnie z zasadami okreŢlonymi w Ustawie o obrocie 

instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom posiadajņcym 
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zdematerializowane akcje Emitenta nie przysġuguje roszczenie o wydanie dokumentu 

akcji. Zyskujņ oni natomiast (zgodnie z art. 328 Ä 6 Kodeksu Sp·ġek Handlowych) 

uprawnienie do uzyskania imiennego Ţwiadectwa depozytowego wystawionego przez 

podmiot prowadzņcy rachunek papier·w wartoŢciowych. Natomiast roszczenie o wydanie 
dokumentu akcji zachowujņ jednakŮe akcjonariusze posiadajņcy akcje Emitenta, kt·re 

nie zostaġy zdematerializowane. W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostaġo 

akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajņcym przynajmniej 5% og·lnej liczby 
gġos·w na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do zġoŮenia wniosku o podjŋcie uchwaġy w 

sprawie zbadania przez biegġego okreŢlonego zagadnienia zwiņzanego z utworzeniem 

sp·ġki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczeg·lnych). Wedle dyspozycji 
art. 85 powoġywanej ustawy, wobec niepodjŋcia przez Walne Zgromadzenie uchwaġy w 

przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie rewidenta do spraw szczeg·lnych, 

wnioskodawcy mogņ wystņpiļ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do 
sņdu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziŋcia uchwaġy. 
 

4.2  Uprawnienia o charakterze majŇtkowym 

 

Do uprawnieŗ majņtkowych przysġugujņcych akcjonariuszom naleŮņ:  
- prawo do dywidendy (prawo do udziaġu w zysku sp·ġki) na podst. art. 347 

Kodeksu Sp·ġek Handlowych ð powyŮszy przepis statuuje uprawnienie 

akcjonariuszy Emitenta do udziaġu w zysku sp·ġki wykazanym w jej sprawozdaniu 
finansowym, zbadanym przez biegġego rewidenta, kt·ry zostaġ przeznaczony przez 

Walne Zgromadzenie do wypġaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wypġaty 

akcjonariuszom Emitenta rozdziela siŋ w stosunku do liczby akcji posiadanych 
przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne 

Zgromadzenie, kt·ry moŮe byļ wyznaczony na dzieŗ podjŋcia uchwaġy o wypġacie 

dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiŋcy, liczņc od dnia powziŋcia 
uchwaġy (art. 348 Ä 3 Kodeksu Sp·ġek Handlowych). Zasady te naleŮy stosowaļ 

przy uwzglŋdnieniu termin·w okreŢlonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 

395 KSH organem wġaŢciwym do powziŋcia uchwaġy o podziale zysku (lub o 

pokryciu straty) oraz o wypġacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, 
kt·re powinno odbyļ siŋ w terminie szeŢciu miesiŋcy po upġywie kaŮdego roku 

obrotowego. Z uwagi na fakt, Ůe rokiem obrotowym Emitenta jest rok 

kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyļ siŋ w terminie do 
koŗca czerwca.  

Informacje dotyczņce wypġaty dywidendy ogġaszane bŋdņ w formie raport·w 

bieŮņcych. 
Statut Emitenta nie zawiera Ůadnych szczeg·lnych regulacji dotyczņcych sposobu 

podziaġu zysku (w szczeg·lnoŢci nie przewiduje w tym zakresie Ůadnego 

uprzywilejowa nia dla niekt·rych akcji), tym samym stosuje siŋ zasady og·lne 
opisane powyŮej. 

Statut Emitenta nie zawiera postanowieŗ odnoŢnie warunk·w odbioru dywidendy 

regulujņcych kwestiŋ odbioru dywidendy w spos·b odmienny od postanowieŗ 

Kodeksu Sp·ġek Handlowych i regulacji KDPW, w zwiņzku z czym w tym zakresie 
u Emitenta obowiņzywaļ bŋdņ warunki odbioru dywidendy ustalone zgodnie z 

zasadami znajdujņcymi zastosowanie dla sp·ġek publicznych: 

Emitent zobowiņzany jest poinformowaļ KDPW (przekazaļ uchwaġŋ Walnego 
Zgroma dzenia w sprawie ustalenia dywidendy) o wysokoŢci dywidendy, terminie 

ustalenia (ădniu dywidendyó zgodnie z okreŢleniem zawartym w przepisach 

Kodeksu Sp·ġek Handlowych) oraz o terminie wypġaty dywidendy (Ä 91 
Szczeg·ġowych Zasad Dziaġania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i termin 

wypġaty naleŮy uzgodniļ uprzednio z KDPW. Zgodnie z Ä 91 pkt 2 Szczeg·ġowych 

Zasad Dziaġania KDPW pomiŋdzy terminem ustalenia prawa do dywidendy a 
dniem jej wypġaty musi upġynņļ co najmniej 9 dni roboczych. 

Wypġata dywidendy przysġugujņcej akcjonariuszom posiadajņcym 

zdematerializowane akcje sp·ġki publicznej nastŋpuje za poŢrednictwem systemu 
depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW 

Ţrodk·w na realizacjŋ prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku 
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pieniŋŮnym lub rachunku bankowym, a nastŋpnie rozdzielenie przez KDPW 

Ţrodk·w otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnik·w KDPW, kt·rzy 

nastŋpnie przekaŮņ je na poszczeg·lne rachunki papier·w wartoŢciowych os·b 

uprawnionych do dywidendy (akcjona riuszy). Rachunki te prowadzone sņ przez 
poszczeg·lne domy maklerskie. 

Termin wypġaty dywidendy zostanie ustalony w taki spos·b, aby moŮliwe byġo 

prawidġowe rozliczenie podatku dochodowego od udziaġu w zyskach os·b 
prawnych.  

Ustawa Prawo dewizowe nie przew iduje Ůadnych ograniczeŗ w prawach do 

dywidendy dla posiadaczy akcji bŋdņcych nierezydentami. Nierezydenci niebŋdņcy 
osobami fizycznymi, mogņ, pod warunkiem przedstawienia stosownych 

dokument·w, na mocy m.in. um·w miŋdzynarodowych o unikaniu podw·jnego 

opodatkowania, skorzystaļ z moŮliwoŢci pobrania od nich przez Emitenta, 
podatku od dywidendy.  

Dywidenda oraz inne przychody z tytuġu udziaġu w zyskach os·b prawnych 

majņcych siedzibŋ na terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza 

nierezydenta (osobŋ fizycznņ jak i prawnņ), podlegajņ opodatkowaniu 
zryczaġtowanym podatkiem dochodowym w wysokoŢci 19% uzyskanego 

przychodu, chyba Ůe umowa w sprawie zapobiegania podw·jnemu opodatkowaniu 

zawarta przez Polskŋ z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bŋdņcego 
osobņ fizycznņ lub z krajem miejsca siedziby lub zarzņdu akcjonariusza bŋdņcego 

osobņ prawnņ  stanowi inaczej. 

Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wypġacie o kwotŋ zryczaġtowanego 
podatku dochodowego (z zastosowaniem wġaŢciwej stawki), kt·ra nastŋpnie zostaje 

przekazana na rachunek wġaŢciwego urzŋdu skarbowego. Zastosowanie wġaŢciwej 

stawki wynikajņcej ze stosownej umowy w sprawie zapobiegania podw·jnemu 
opodatkowaniu lub nie pobranie podatku, jest moŮliwe wyġņcznie pod warunkiem 

udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bŋdņcego nierezydentem 

lub miejsca siedziby zarzņdu do cel·w podatkowych, uzyskanym od tego 

akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydencji, wydanym przez wġaŢciwy organ 
administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma sġuŮyļ ustaleniu przez pġatnika 

(Emitenta) czy ma on prawo zastosowaļ stawkŋ ustalonņ we wġaŢciwej umowie 

miŋdzynarodowej, bņdŬ zwolnienie, czy teŮ potrņciļ podatek w wysokoŢci 
okreŢlonej w ustawie o podatku  dochodowym od os·b prawnych. 

JeŮeli akcjonariusz bŋdņcy nierezydentem, wykaŮe, Ůe w stosunku do niego miaġy 

zastosowanie postanowienia wġaŢciwej umowy w sprawie zapobiegania 
podw·jnemu opodatkowaniu, kt·re przewidywaġy redukcjŋ krajowej stawki 

podatkowej, bŋdzie m·gġ Ůņdaļ stwierdzenia nadpġaty i zwrotu nienaleŮnie 

pobranego podatku, bezpoŢrednio od urzŋdu skarbowego.        
- prawo pierwszeŗstwa do objŋcia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu 

Sp·ġek Handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 Ä 1 

Kodeksu Sp·ġek Handlowych, akcjonariuszom Emitenta przysġuguje prawo 

pierwszeŗstwa objŋcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich 
akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi siŋ r·wnieŮ do emisji przez Sp·ġkŋ 

papier·w wartoŢciowych zamiennych na akcje Sp·ġki lub inkorporujņcych prawo 

zapisu na akcje. Natomiast w interesie Sp·ġki, zgodnie z art. 433 Ä 2 Kodeksu 
Sp·ġek Handlowych, Walne Zgromadzenie moŮe pozbawiļ dotychczasowych 

akcjonariuszy Sp·ġki prawa poboru akcji Sp·ġki w caġoŢci lub czŋŢci. Podjŋcie 

uchwaġy wymaga: 
- kwalifikowanej wiŋkszoŢci gġos·w oddanych za uchwaġņ w wysokoŢci 

czterech piņtych gġos·w, 

- zamieszczenia informacji o podjŋciu uchwaġy w porzņdku obrad podanym 
do publicznej wiadomoŢci zgodnie z zasadami KSH oraz 

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzņdu 

uzasadniajņcej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowanņ cenŋ 

emisyjnņ nowych akcji bņdŬ spos·b jej ustalenia.  
- prawo Ůņdania uzupeġnienia liczby likwidator·w Sp·ġki: stosownie do art. 463 Ä 1 

KSH, o ile inaczej nieuregulowana tego uchwaġa Walne Zgromadzenia Sp·ġki w 

przedmiocie likwidacji, likwidatorami sp·ġki akcyjnej sņ czġonkowie zarzņdu. 
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Natomiast Kodeks Sp·ġek Handlowych przewiduje moŮliwoŢļ wnioskowania do 

sņdu rejestrowego wġaŢciwego dla sp·ġki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy 

reprezent ujņcych co najmniej jednņ dziesiņta kapitaġu zakġadowego sp·ġki o 

uzupeġnienie liczby likwidator·w poprzez ustanowienie jednego lub dw·ch 
likwidator·w. (art. 463 Ä 2 KSH), 

- prawo do uczestniczenia w podziale majņtku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 

474 Kodeksu Sp·ġek Handlowych): w ramach likwidacji sp·ġki akcyjnej 
likwidatorzy powinni zakoŗczyļ interesy bieŮņce sp·ġki, Ţciņgajņc jej 

wierzytelnoŢci, wypeġniļ zobowiņzania ciņŮņce na sp·ġce i upġynniļ majņtek sp·ġki, 

o czym  mowa w art. 468 Ä 1 KSH. W myŢl art. 474 Ä 1 KSH, po zaspokojeniu lub 
zabezpieczeniu wierzycieli sp·ġki moŮe nastņpiļ podziaġ pomiŋdzy akcjonariuszy 

majņtku sp·ġki pozostaġego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majņtek 

pozostaġy po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli sp·ġki, stosowanie do 
art. 474 Ä 2 KSH, dzieli siŋ pomiŋdzy akcjonariuszy sp·ġki w stosunku do 

dokonanych przez kaŮdego z akcjonariuszy wpġat na kapitaġ zakġadowy sp·ġki. 

WielkoŢļ wpġat na kapitaġ zakġadowy sp·ġki przez danego akcjonariusza ustala siŋ 

w oparciu o liczbŋ i wartoŢļ posiadanych przez niego akcji. 
- prawo do ustanowienia zastawu lub uŮytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje 

sp·ġki publicznej, na kt·rych ustanowiono zastaw lub uŮytkowanie, sņ zapisane 

na rachunkach p apier·w wartoŢciowych w domu maklerskim lub w banku 
prowadzņcym rachunki papier·w wartoŢciowych, prawo gġosu z tych akcji 

przysġuguje akcjonariuszowi (art. 340 Ä 3 KSH).  

 

5.  OkreƐlenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wypĠaty 
dywidendy w przyszĠoƐci 

 

Decyzjŋ o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie WZA, jednakŮe Zarzņd Emitenta w 

okresie co najmniej najbliŮszych 2 lat obrotowych nie zamierza wnioskowaļ o 
przeznaczenie zysku na wypġatŋ dywidendy. 
 

6.  Informacje o zasadach opodatkowania dochod·w zwiŇzanych z 

posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objŖtymi 

dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie pĠatnika podatku 

 

6.1  Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy 

 

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawņ o podatku 

dochodowym od os·b prawnych oraz Ustawņ o podatku dochodowym od os·b fizycznych. 
Ustawy te przewidujņ obowiņzek uiszczenia podatku dochodowego(w wysokoŢci 19%) od 

dochod·w z dywidend oraz innych przychod·w z tytuġu udziaġu w zyskach os·b prawnych 

majņcych siedzibŋ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmioty, kt·re nie majņ 
siedziby lub zarzņdu na terytorium RP r·wnieŮ podlegajņ obowiņzkowi, o kt·rym mowa 

powyŮej - stawka podatku jest taka sama (19%), chyba Ůe umowa w sprawie zapobieŮenia 

podw·jnemu opodatkowaniu zawarta z krajem miejsca siedziby lub zarzņdu podatnika 
stanowi inaczej.  

Podatek od dochod·w z tytuĠu dywidend i innych udziaĠ·w w zyskach Emitenta od 

os·b prawnych 

Zgodnie z art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych podmiot, kt·ry 
dokon uje wypġat naleŮnoŢci z tytuġ·w udziaġu w zyskach os·b prawnych (Emitent), 

zobowiņzany jest, jako pġatnik, pobieraļ, w dniu dokonania wypġaty zryczaġtowany 

podatek dochodowy od tych wypġat. Kwoty pobranego podatku przekazywane sņ przez 
pġatnika w terminie do 7 dnia miesiņca nastŋpujņcego po miesiņcu, w kt·rym pobrano 

podatek, na rachunek wġaŢciwego urzŋdu skarbowego. 
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Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych zwalnia siŋ od 

podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne prz ychody z tytuġu 

udziaġu w zyskach os·b prawnych, jeŮeli speġnione sņ ġņcznie nastŋpujņce warunki: 

  1)   wypġacajņcym dywidendŋ oraz inne przychody z tytuġu udziaġu w zyskach os·b 
prawnych jest sp·ġka bŋdņca podatnikiem podatku dochodowego, majņca siedzibŋ lub 

zarzņd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

  2)   uzyskujņcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytuġu udziaġu 
w zyskach os·b prawnych, o kt·rych mowa w pkt 1, jest sp·ġka podlegajņca w 

Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niŮ Rzeczpospolita Polska paŗstwie czġonkowskim 

Unii Europejskiej lub w innym paŗstwie naleŮņcym do Europejskiego Obszaru 
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od caġoŢci swoich dochod·w, bez 

wzglŋdu na miejsce ich osiņgania, 

  3)   sp·ġka, o kt·rej mowa w pkt 2, posiada bezpoŢrednio nie mniej niŮ 15 % udziaġ·w 
(akcji) w kapitale sp·ġki, o kt·rej mowa w pkt 1. Po 31 grudnia 2008 r. wystarczajņcy do 

zastosowania zwolnienia bŋdzie udziaġ 10%. 

  4)   odbiorcņ dochod·w (przychod·w) z dywidend oraz innych przychod·w z tytuġu 

udziaġu w zyskach os·b prawnych jest: 
a)  sp·ġka, o kt·rej mowa w pkt 2, albo 

b)   zagraniczny zakġad sp·ġki, o kt·rej mowa w pkt 2. 

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy sp·ġka uzyskujņca dochody (przychody) 
z dywidend oraz inne przychody z tytuġu udziaġu w zyskach os·b prawnych majņcych 

siedzibŋ lub zarzņd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaġy (akcje) w 

sp·ġce wypġacajņcej te naleŮnoŢci w wysokoŢci, o kt·rej mowa powyŮej w pkt 3, 
nieprzerwanie przez okres d w·ch lat. 

Zwolnienie to ma r·wnieŮ zastosowanie w przypadku, gdy okres dw·ch lat 

nieprzerwanego posiadania udziaġ·w (akcji), w wysokoŢci okreŢlonej powyŮej w pkt 3, 
przez sp·ġkŋ uzyskujņcņ dochody (przychody) z tytuġu udziaġu w zysku osoby prawnej 

majņcej siedzibŋ lub zarzņd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, upġywa po dniu 

uzyskania tych dochod·w (przychod·w). W przypadku niedotrzymania warunku 

posiadania udziaġ·w (akcji), w wysokoŢci okreŢlonej w powyŮej w pkt 3, nieprzerwanie 
przez okres dw·ch lat sp·ġka, o kt·rej mowa powyŮej w pkt 2, jest obowiņzana do zapġaty 

podatku, wraz z odsetkami za zwġokŋ, od dochod·w (przychod·w) z dywidend w 

wysokoŢci 19 % dochod·w (przychod·w) do 20 dnia miesiņca nastŋpujņcego po miesiņcu, 
w kt·rym utraciġa prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza siŋ od nastŋpnego dnia po dniu, 

w kt·rym po raz pierwszy skorzystaġa ze zwolnienia. 

Podatek od dochod·w z tytuĠu dywidend i innych udziaĠ·w w zyskach Emitenta od 

os·b fizycznych 

Podmiot dokonujņcy wypġat z tytuġu dywidend i innych przychod·w z tytuġu udziaġu w 

zyskach os·b prawnych na rzecz os·b fizycznych (wġaŢciwe biuro maklerskie), 
obowiņzany jest jako pġatnik pobieraļ w dniu dokonania wypġaty zryczaġtowany podatek 

w wysokoŢci 19%. Pobrany podatek przekazywany jest przez biuro maklerskie na 

rachunek odpowiedniego urzŋdu skarbowego do 20 dnia miesiņca nastŋpujņcego po 

miesiņcu pobrania podatku. 
 

Dochod·w (przychod·w) z dywidend i innych przychod·w z tytuġu udziaġu w zyskach os·b 

prawnych nie ġņczy siŋ z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreŢlonych w art. 27 
ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych. 

6.2  Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedaƬy akcji 

Podatek dochodowy od dochod·w uzyskiwanych przez osoby prawne 

Dochody osiņgane przez osoby prawne ze sprzedaŮy akcji podlegajņ opodatkowaniu 

podatkiem dochodowym od os·b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest doch·d 
stanowiņcy r·Ůnicŋ pomiŋdzy przychodem, tj. kwotņ uzyskanņ ze sprzedaŮy akcji, a 

kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub ob jŋcie 

akcji. Doch·d ze sprzedaŮy akcji ġņczy siŋ z pozostaġymi dochodami i podlega 
opodatkowaniu na zasadach og·lnych. 
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Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych, osoby prawne, kt·re 

sprzedaġy akcje, zobowiņzane sņ do wykazania uzyskanego z tego tytuġu dochodu w 

skġadanej co miesiņc deklaracji podatkowej o wysokoŢci dochodu lub straty, osiņgniŋtych 

od poczņtku roku podatkowego oraz do wpġacania na rachunek wġaŢciwego urzŋdu 
skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochod·w uzyskanych od poczņtku roku 

podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako r·Ůnica pomiŋdzy podatkiem naleŮnym od 

dochodu osiņgniŋtego od poczņtku roku podatkowego a sumņ zaliczek zapġaconych za 
poprzednie miesiņce tego roku. 

Podatnik moŮe r·wnieŮ wybraļ uproszczony spos·b deklarowania dochodu (straty), 

okreŢlony w art. 25 ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych. 
Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych zastosowanie 

stawki podatkowej, wynikajņcej z um·w zapobiegajņcych podw·jnemu opodatkowaniu, 

lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia pġatnikowi 
przez podatnika zaŢwiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicņ dla cel·w 

podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wġaŢciwy organ administracji 

podatkowej.  

Podatek dochodowy od dochod·w uzyskiwanych przez osoby fizyczne 

Od dochod·w uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odpġatnego zbycia 

papier·w wartoŢciowych lub pochodnych instrument·w finansowych i z realizacji praw z 

nich wynikajņcych oraz z odpġatnego zbycia udziaġ·w w sp·ġkach majņcych osobowoŢļ 
prawnņ (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 

Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych). Wyjņtkiem od przedstawionej zasady 

jest odp ġatne zbywanie papier·w wartoŢciowych i pochodnych instrument·w finansowych 
oraz realizacja praw z nich wynikajņcych, jeŮeli czynnoŢci te wykonywane sņ w ramach 

prowadzonej dziaġalnoŢci gospodarczej (ust. 4). Dochod·w (przychod·w) z 

przedmiotowych tytuġ·w nie ġņczy siŋ z pozostaġymi dochodami opodatkowanymi na 
zasadach og·lnych. 

Dochodem, o kt·rym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os·b 

fizycznych, jest:  

- r·Ůnica miŋdzy sumņ przychod·w uzyskanych z tytuġu odpġatnego zbycia 
papier·w wartoŢciowych a kosztami uzyskania przychod·w, okreŢlonymi na 

podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzeŮeniem 

art. 24 ust. 13 i 14,  
- r·Ůnica miŋdzy sumņ przychod·w uzyskanych z realizacji praw wynikajņcych z 

papier·w wartoŢciowych, o kt·rych mowa w art. 3 ust. 3 ustawy o publicznym 

obrocie papierami wartoŢciowymi, a kosztami uzyskania przychod·w, okreŢlonymi 
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,  

- r·Ůnica miŋdzy sumņ przychod·w uzyskanych z tytuġu odpġatnego zbycia 

pochodnych instrume nt·w finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajņcych 
a kosztami uzyskania przychod·w, okreŢlonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 

38a,  

- r·Ůnica miŋdzy sumņ przychod·w uzyskanych z tytuġu odpġatnego zbycia udziaġ·w 

w sp·ġkach majņcych osobowoŢļ prawnņ a kosztami uzyskania przychod·w, 
okreŢlonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38, 

- r·Ůnica pomiŋdzy wartoŢciņ nominalnņ objŋtych udziaġ·w (akcji) w sp·ġkach 

majņcych osobowoŢļ prawnņ albo wkġad·w w sp·ġdzielniach w zamian za wkġad 
niepieniŋŮny w innej postaci niŮ przedsiŋbiorstwo lub jego zorganizowana czŋŢļ a 

kosztami uzyskania przychod·w okreŢlonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, 

osiņgniŋta w roku podatkowym.  
 

Po zakoŗczeniu roku podatkowego podatnik jest obowiņzany w zeznaniu podatkowym, o 

kt·rym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych, 
wykazaļ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odpġatnego zbycia papier·w 

wartoŢciowych, i dochody z odpġatnego zbycia pochodnych instrument·w finansowych, a 

takŮe dochody z realizacji praw z nich wynikajņcych oraz z odpġatnego zbycia udziaġ·w w 

sp·ġkach majņcych osobowoŢļ prawnņ oraz z tytuġu objŋcia udziaġ·w (akcji) w sp·ġkach 
majņcych osobowoŢļ prawnņ albo wkġad·w w sp·ġdzielniach w zamian za wkġad 

niepieni ŋŮny w postaci innej niŮ przedsiŋbiorstwo lub jego zorganizowana czŋŢļ, i obliczyļ 
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naleŮny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od os·b 

fizycznych).  

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych zastosowanie 

stawki podatkowej, wynikajņcej z um·w zapobiegajņcych podw·jnemu opodatkowaniu, 
lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia pġatnikowi 

przez podatnika zaŢwiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicņ dla cel·w 

podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wġaŢciwy organ administracji 
podatkowej.  

6.3  Podatek od czynnoƐci cywilnoprawnych 

Art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnoŢci cywilnoprawnych stanowi, iŮ zwolniona jest 

od podatku od czynnoŢci cywilnoprawnych sprzedaŮ maklerskich instrument·w 

finansowych firmom inwestycyjnym, bņdŬ za ich poŢrednictwem, oraz sprzedaŮ tych 
instrument·w dokonywana w  ramach  obrotu  zorganizowanego (w tym obrotu na rynku 

NewConnect)  w  rozumieniu  przepis·w  Ustawy  o  obrocie. 

Jednak, gdy akcje bŋdņce w obrocie w alternatywnym systemie obrotu zbywane sņ bez 

korzystania z poŢrednictwa podmiot·w prowadzņcych przedsiŋbiorstwa maklerskie, 
stawka podatku od czynnoŢci cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W 

terminie 14 dni o d dnia powstania obowiņzku podatkowego naleŮy uiŢciļ podatek od 

czynnoŢci cywilnoprawnych oraz zġoŮyļ deklaracjŋ w sprawie podatku od czynnoŢci 
cywilnoprawnych. Obowiņzek podatkowy, w myŢl art. 4 Ustawy o podatku od czynnoŢci 

cywilnoprawnych, przy umowie s przedaŮy ciņŮy na kupujņcym. 
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IV. Dane o Emitencie i jego dziaĠalnoƐci 
 

1.  Podstawowe dane o Emitencie 

1.1 Dane teleadresowe 

 

Nazwa (firma):    Verbicom Sp·ġka Akcyjna 

Kraj:     Polska  

Siedziba:     Poznaŗ 
Adres:     ul. Skarbka  36, 60 -348 Poznaŗ 

Numer KRS:    0000298020  

Oznaczenie Sņdu:    Sņd Rejonowy Poznaŗ Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII 
Wydziaġ Gospodarczy KRS 

REGON:     631186720  

NIP:     972 -08-97 -365  
Telefon:     +48 61  864 82 40  

Fax:      +48 61  864 82 48  

Poczta elektr oniczna:   info@verbicom.pl  

Strona internetowa:   www.verbicom.pl  
 

1.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta 

 

Emitent zostaġ utworzony na czas nieoznaczony. 
 

1.3 Wskazanie przepis·w prawa, na podstawie kt·rych zostaĠ utworzony 

Emitent 

 
Emitent zostaġ utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczeg·lnoŢci na podstawie 

Kodeksu sp·ġek handlowych. 
 

W dniu 17 lutego 1998 r. zawiņzana zostaġa sp·ġka MHJ Sp. z o.o. Sp·ġka zostaġa 

wpisana do Rejes tru Handlowego, postanowieniem Sņdu Rejonowego w Poznaniu pod nr 

RHB 11890.  
 

W dniu 16 grudnia 2002 r. Zgromadzenie Wsp·lnik·w podjŋġo decyzjŋ o zmianie nazwy 

sp·ġki na Verbicom Sp. z o.o.  
 

Uchwaġņ Zgromadzenia Wsp·lnik·w z dnia 15 stycznia 2008 r. postanowiono o 

przeksztaġceniu formy prawnej Verbicom Sp. z o.o. w sp·ġkŋ akcyjnņ. Verbicom Sp·ġka 
Akcyjna zostaġa wpisana do Krajowego Rejestru Sņdowego w dniu 31 stycznia 2008 r.  
 

1.4 Wskazanie sŇdu, kt·ry wydaĠ postanowienie o wpisie do wĠaƐciwego 

rejestru 

   

Emitent w formie sp·ġki akcyjnej zostaġ zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sņdowym w 

dniu 31 stycznia 2008 r. przez Sņd Rejonowy Poznaŗ Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, 
VIII Wydziaġ Gospodarczy Krajowego Rejestru Sņdowego pod numerem KRS 0000298020. 

Poprzednio, w formie sp·ġki z ograniczonņ odpowiedzialnoŢciņ Emitent zostaġ 

zarejestrowany w Rejestrze Handlowym dziaġ B nr 11890 postanowieniem Sņdu 

Rejonowego w Poznaniu, a nastŋpnie w Krajowym Rejestrze Sņdowym w dniu 12 lutego 
2003 r. przez Sņd Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziaġ Gospodarczy Krajowego Rejestru 

Sņdowego pod numerem KRS 0000150107. 
 

mailto:info@verbicom.pl
http://www.verbicom.pl/
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2.  Kr·tki opis historii Emitenta 

 

- 1998 r. - zawiņzanie sp·ġki MHJ Sp. z o.o., kt·rej przedmiotem dziaġalnoŢci miaġ 

byļ handel. Sp·ġka nie podjŋġa ciņgġej dziaġalnoŢci gospodarczej . 

 
- 2002 r. - zmiana nazwy na Verbicom Sp. z o.o. oraz rozpoczŋcie dziaġalnoŢci 

gospodarczej, kt·rņ Sp·ġka prowadzi obecnie. 

 

- 2002 r. - podpisanie Umowy Partnerskiej z d ystrybutorem Siemens sp. z  o.o. 
 

- 2003 r. - podpisanie Umowy Dystrybucyjnej z S iemens sp. z o.o.  

 
- 2006 r. - zakupienie 100% udziaġ·w w sp·ġce Verbitel sp. z o.o. 

 

- 2007 r. - podpisanie umowy o wsp·ġpracy z TSYS Card Tech Limited. 
 

- 2007 r. - podpisanie umowy o wsp·ġpracy z Oracle Polska sp. z o.o. 

 
- 2008 r. ð zmiana formy prawnej na sp·ġkŋ akcyjnņ. 

 

- 2008 r. ð przeprowadzenie prywatnej emisji akcji serii B i serii C i podjŋcie 
decyzji o ubieganie siŋ o wprowadzenie na Rynek NewConnect. 

 

3.  Informacja o kapitaĠach Emitenta 

 

3.1 OkreƐlenie rodzaju i wartoƐci kapitaĠ·w wĠasnych Emitenta oraz zasad ich 

tworzenia 

 

Zgodnie z postanowieniami Statutu Sp·ġki oraz obowiņzujņcymi przepisami prawa w 
Sp·ġce na kapitaġy wġasne skġadajņ siŋ: 

a) kapitaġ zakġadowy, 

b) kapitaġ zapasowy, 

c) inne fundusze i kapitaġy dopuszczalne lub wymagane prawem. 
 

KapitaĠ zakĠadowy 

Na dzieŗ sporzņdzenia niniejszego Dokumentu kapitaġ zakġadowy Emitenta wynosi 
521.000 zġ (piŋļset dwadzieŢcia jeden tysiŋcy) i dzieli siŋ na 5.010 .000 akcji imiennych 

serii A o wartoŢci nominalnej 0,10 zġ (dziesiŋļ groszy) kaŮda i 200.000 akcji zwyk ġych na 

okaziciela serii B o wartoŢci nominalnej 0,10 zġ (dziesiŋļ groszy) kaŮda. 
 

Akcje imienne Serii A sņ uprzywilejowane co do gġosu; kaŮda posiada dwa gġosy. 

 
Kapitaġ zakġadowy zostaġ opġacony w peġni. 

 

Akcje serii A zostaġy objŋte w zamian za udziaġy w przeksztaġconej sp·ġce z ograniczonņ 
odpowiedzialnoŢciņ, przez wsp·lnik·w tej sp·ġki. 

 

Akcje serii B zostaġy objŋte przez nowego akcjonariusza  w ramach emisji prywatnej, 

przeprowadzonej na podstawie uchwaġy nr 5 NWZA z dnia 26 lutego 2008 r.  

 

KapitaĠ zapasowy 

Kapitaġ zapasowy jest tworzony z odpis·w z czystego zysku. Do kapitaġu zapasowego 
przelewane sņ r·wnieŮ nadwyŮki osiņgniŋte przy wydawaniu akcji powyŮej ich wartoŢci 
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nominalnej, a pozostaġe po pokryciu koszt·w ich wydania. Stosownie do przepisu art. 396 

Ä1 Kodeksu sp·ġek handlowych, Sp·ġka jest zobowiņzana tworzyļ kapitaġ zapasowy na 

pokrycie strat, do kt·rego przelewa siŋ co najmniej 8 % zysku za dany rok obrotowy, 

dop·ki kapitaġ ten nie osiņgnie co najmniej jednej trzeciej kapitaġu zakġadowego. 
Na dzieŗ 31.12.2007 r. Emitent posiadaġ kapitaġ zapasowy w kwocie 549.966 zġ. 

Inne kapitaĠy 

W Sp·ġce nie utworzono innych kapitaġ·w niŮ zakġadowy i zapasowy. 

3.2 Informacje o nieopĠaconej czŖƐci kapitaĠu zakĠadowego 

 
Kapitaġ zakġadowy Emitenta zostaġ opġacony w caġoŢci. 

 

3.3 Informacje o przewidywanych zmianach kapitaĠu zakĠadowego w wyniku 

realizacji przez obligatariuszy uprawnieŻ z obligacji zamiennych lub z obligacji 

dajŇcych pierwszeŻstwo do objŖcia w przyszĠoƐci nowych emisji akcji, ze 

wskazaniem wartoƐci warunkowego podwyƬszenia kapitaĠu zakĠadowego oraz 

terminu wygaƐniŖcia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji 

 

Emitent nie emitowaġ obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszeŗstwa. 

 
Dodatkowo, Emitent wskazuje, Ůe na mocy uchwaġy nr 7 NWZA z dnia 26 lutego 2008  r.  

Inwest Co nnect  S.A. przysġugujņ warranty subskrypcyjne przyznajņce prawo do objŋcia 

do 300.000  akcji serii D o wartoŢci nominalnej 0,10 zġ po cenie emisyjnej r·wnej 125 %  

kursu odniesienia instrument·w finansowych Sp·ġki z dnia ich pierwszego notowania na 
rynku NewConnect . Inwest Connect S.A. bŋdzie miaġa prawo do realizacji warrant·w 

subskrypcyjnych w terminie do 3 lat od daty ich emisji, o ile w tym okresie Ţredni kurs 

zamkniŋcia notowaŗ akcji Sp·ġki z kolejnych 21 dni sesyjnych przekroczy 250 % kursu 
odniesienia instrument·w finansowych Sp·ġki z dnia ich pierwszego notowania na rynku 

NewConnect.  

W zwiņzku z powyŮszym, kapitaġ zakġadowy zostaġ warunkowo podwyŮszony o kwotŋ 
30.000 zġ. Warunkowe podwyŮszenie kapitaġu zakġadowego zostaġo zarejestrowane przez 

Sņd w dniu 14 kwietnia 2008 r.  

 

3.4 Wskazanie liczby akcji i wartoƐci kapitaĠu zakĠadowego, o kt·re - na 

podstawie statutu przewidujŇcego upowaƬnienie zarzŇdu do podwyƬszenia 

kapitaĠu zakĠadowego, w granicach kapitaĠu docelowego - moƬe byĻ 

podwyƬszony kapitaĠ zakĠadowy, jak r·wnieƬ liczby akcji i wartoƐci kapitaĠu 

zakĠadowego, o kt·re w terminie waƬnoƐci dokumentu informacyjnego moƬe 

byĻ jeszcze podwyƬszony kapitaĠ zakĠadowy w tym trybie 

 

Statut Emitenta nie przewiduje upowaŮnienia dla Zarzņdu do podwyŮszenia kapitaġu 

zakġadowego w ramach kapitaġu docelowego. 
 

4.  Wskazanie, na jakich rynkach instrument·w finansowych sŇ lub byĠy 
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiŇzku z 

nimi kwity depozytowe 

 

Papiery wartoŢciowe Emitenta lub wystawiane z nimi kwity depozytowe nie sņ notowane 
na Ůadnym rynku instrument·w finansowych.  
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5.  Podstawowe informacje na temat powiŇzaŻ organizacyjnych lub 

kapitaĠowych emitenta, majŇcych istotny wpĠyw na jego dziaĠalnoƐĻ, ze 

wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitaĠowej, z podaniem w 

stosunku do kaƬdej z nich co najmniej nazwy (firmy),  formy prawnej, 

siedziby, przedmiotu dziaĠalnoƐci i udziaĠu emitenta w kapitale 

zakĠadowym i og·lnej liczbie gĠos·w 

 

W stosunku do Emitenta nie wystŋpuje podmiot dominujņcy. 

 

 
Emitent wskazuje, Ůe podmiotem zaleŮnym Emitenta, w kt·rym Emitent posiada100 % 

udziaġ·w, jest sp·ġka Verbitel Sp. z o.o. z siedzibņ w Poznaniu: 

 
Nazwa:    Verbitel  

Forma prawna:   sp·ġka z ograniczonņ odpowiedzialnoŢciņ 

Siedziba:    Poznaŗ 
Kapitaġ zakġadowy:  50.000 zġ 

Udziaġ Emitenta w kapitale: 100 % 

Udziaġ Emitenta w gġosach: 100 % 
Przedmiot dziaġalnoŢci: Verbitel Sp. z o.o. zajmuje siŋ doradztwem zakresie optymalizacji  

koszt·w usġug teleinformatycznych. 

 

Pomiŋdzy czġonkami organ·w Sp·ġki istniejņ nastŋpujņce powiņzania rodzinne: 
- pani Krystyna Primke, czġonek Rady Nadzorczej, jest matkņ pana Roberta Primke, 

Wiceprezesa Zarzņdu, 

- pan Mieczysġaw Zajņc, czġonek Rady Nadzorczej, jest bratem pana Bolesġawa Zajņca, 
Prezesa Zarzņdu, 

- Pan Andrzej Koch, czġonek Rady Nadzorczej, jest teŢciem pana Bolesġawa Zajņca, 

Prezesa Zarzņdu. 
 

WyŮej wskazani czġonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajņ akcji Emitenta. 

 
JednoczeŢnie Emitent wskazuje, Ůe pani Magdalena Koch-Zajņc ð istotny akcjonariusz 

Emitenta, posiadajņca 16,3 % w gġosach (przed rejestracjņ emisji akcji serii C) jest Ůonņ 

Prezesa Zarzņdu, pana Bolesġawa Zajņca, a pani Hanna Aksamit-Primke ð istotny 

akcjonariusz Emitenta, posiadajņca 16,3 % w gġosach (przed rejestracjņ emisji akcji serii 
C), jest Ůonņ Wiceprezesa Zarzņdu, pana Roberta Primke. 

 

Dodatkowo Emitent wskazuje, Ůe podmiot zaleŮny Autoryzowanego Doradcy, to jest 
sp·ġka Inwest Connect S.A. posiada w kapitale zakġadowym Emitenta akcje dajņce przed 

rejestracjņ emisji akcji serii C 2 % w gġosach. Po rejestracji emisji akcji serii C, udziaġ 

Inwest Connect S.A. w gġosach wyniesie 1,7 %. 
 

Poza powyŮszym, nie istniejņ Ůadne powiņzania majņtkowe, kapitaġowe, organizacyjne lub 

personalne pomiŋdzy Autoryzowanym Doradcņ, jego podmiotami zaleŮnymi a Emitentem, 
jak r·wnieŮ pomiŋdzy gġ·wnymi akcjonariuszami oraz czġonkami organ·w 

Autoryzowanego Doradcy i Emitenta.  
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6.  Podstawowe informacje o  podstawowych produktach, towarach lub 

usĠugach, wraz z ich okreƐleniem wartoƐciowym i iloƐciowym oraz 

udziaĠem poszczeg·lnych grup produkt·w, towar·w i usĠug albo, jeƬeli 

jest to istotne, poszczeg·lnych produkt·w, towar·w i usĠug w 

przychodach ze sprzedaƬy og·Ġem dla grupy kapitaĠowej i emitenta, w 

podziale na segmenty dziaĠalnoƐci 

 

6.1. Opis dziaĠalnoƐci Emitenta 

 

Verbicom jest dynamicznie rozwijajņcym siŋ przedsiŋbiorstwem, dostarczajņcym wysoko 

zaawansowane rozwiņzania w zakresie transmisji gġosu i danych, a takŮe integracji 
system·w teleinformatycznych.  

 

Verbicom naleŮy do grona Platynowych Partner·w koncernu Siemens oraz jest jednym z 
dw·ch Dystrybutor·w firmy Siemens. Kanaġ sprzedaŮy poŢredniej firmy Siemens tworzņ 

Dystrybutorzy oraz Autoryzowani Partnerzy. Verbicom jako D ystrybutor zajmuje siŋ 

tworzeniem oraz rozwijaniem sieci firm oferujņcych i serwisujņcych sprzŋt firmy Siemens. 

Wsp·ġpracuje z kilkudziesiŋcioma firmami partnerskimi dziaġajņcymi na terenie caġej 
Polski .  

 

Verbicom S.A. dziaġa w nastŋpujņcych obszarach: 
- telekomunikacja , 

- informatyka , 

- oprogramowanie na potrzeby bank·w, 
- technologie budyn kowe , 

- optymalizacja koszt·w usġug teleinformatycznych, 

- serwis . 
 

Zakres dziaġalnoŢci Emitenta: 

 
 

 
I.  Telekomunikacja  

 

Systemy telekomunikacyjne IP  

W zakresie system·w telekomunikacyjnych firma Verbicom oferuje produkty firmy 
Siem ens. Oferowana p latforma serwer·w teleinformatycznych HiPath pozwala 

wykorzystywaļ najnowoczeŢniejsze rozwiņzania systemowe transmisji gġosu oraz danych, 

takŮe z wykorzystaniem sieci IP. Ze wzglŋdu na swoje wġaŢciwoŢci serwery 
telekomunikacyjne HiPath sņ jednostkami pozwalajņcymi zaspokoiļ zapotrzebowanie 

szerokiego spektrum klient·w. 

Urzņdzenia HiPath mogņ tworzyļ jednolitņ strukturŋ sieciowņ, co umoŮliwia ich 
uŮytkowanie nie tylko w maġych i Ţrednich firmach, ale r·wnieŮ w oddziaġach duŮych 

koncern·w. Dziŋki swojej otwartej architekturze i szerokiej gamie interfejs·w system 

moŮe wsp·ġpracowaļ z dowolnņ sieciņ.  

VERBICOM S.A.  

Telekomunikacja  

Informatyka  

Oprogramowanie  

dla bank·w  

Technologie 

budynkowe  

Doradztwo  

  

Serwis  
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Systemy te mogņ byļ zarzņdzane przy pomocy oprogramowania administracyjnego - 

bezpoŢrednio lub zdalnie (poprzez sieļ LAN za pomocņ protokoġu TCP/IP). Zdalny dostŋp 

serwisowy umoŮliwia prowadzenie centralnego nadzoru.  

Zastosowanie oprogramowania Least Cost Routing pozwala nie tylko na optymalizacjŋ 
koszt·w poġņczeŗ wychodzņcych, ale takŮe na optymalizacjŋ dr·g poġņczeŗ poprzez 

r·wnomierne obciņŮanie ġņczy sieci korporacyjnej. W przypadku przeciņŮenia lub awarii 

ġņczy, system automatycznie znajduje drogi obejŢcia, caġkowicie niezaleŮnie od typu ġņczy 
(ISDN, IP, ATM). Natomiast wyb·r operatora w ruchu wychodzņcym moŮe dokonywaļ siŋ 

w oparciu o analizŋ wybieranego numeru lub teŮ w oparciu o kryterium czasowe. System 

automatycznie wybiera najtaŗsze w danym momencie poġņczenie. Funkcja LCR pozwala 
r·wnieŮ na nadawanie priorytet·w poszczeg·lnym operatorom w r·Ůnych typach 

poġņczeŗ: lokalnych i miŋdzystrefowych. LCR pozwala r·wnieŮ na efektywne 

wykorzystanie sieci korporacyjnej przy poġņczeniach strefowych - wyjŢcie do operatora 
nastŋpuje w·wczas w wŋŬle sieci poġoŮonym najbliŮej numeru docelowego. 

Serwer HiPath jest caġkowicie otwartņ platformņ dla caġego szeregu aplikacji takich jak 

Call Center, ġņcznoŢļ bezprzewodowa DECT i GSM, rozwiņzania Voice Over IP. Dziŋki 

swojej moduġowej budowie zar·wno w zakresie oprogramowania, jak i interfejs·w, w 
bardzo prosty spos·b dostosowuje siŋ do potrzeb klienta. 

 

Aplikacje  
Szeroka gama aplikacji przeznaczonych do wsp·ġpracy z platformņ HiPath pozwala na 

rozszerzone wykorzystanie moŮliwoŢci platformy zwiŋkszajņc przewagŋ konkurencyjnņ 

przedsiŋbiorstwa. Jednym z najdynamiczniej rozwijajņcych siŋ segment·w rynku aplikacji 
telekomunikacyjnych jest rynek rozwiņzaŗ CallCenter. Sņ to nowoczesne rozwiņzania 

przeznaczone do inteligentnej i wydajnej obsġugi poġņczeŗ telefonicznych dla ruchu 

przychodzņcego i wychodzņcego w firmie. Pozwalajņ na szybkņ i profesjonalnņ obsġugŋ 
Klienta, zw iŋkszajņc jego zadowolenie i zdobywajņc dziŋki temu przewagŋ nad 

konkurencjņ. Zastosowanie aplikacji CallCenter daje moŮliwoŢļ lepszego wykorzystania 

czasu pracy pracownik·w, zwiŋkszajņc ich wydajnoŢļ co w znacznym stopniu wpġywa na 

obniŮenie koszt·w firmy. Rozwiņzanie przeznaczone  jest zar·wno dla maġych i Ţrednich 
firm, jak i dla duŮych korporacji. Udostŋpnia inteligentny rozdziaġ poġņczeŗ, graficzne 

raportowanie stanu pracy systemu oraz proste i intuicyjne interfejsy pracy uŮytkownik·w 

i administrator·w.  
 

 

Urzņdzenia koŗcowe 
Oferta urzņdzeŗ koŗcowych obejmuje szerokņ gamŋ aparat·w telefonicznych, kt·re ze 

wzglŋdu na spos·b podġņczenia do systemu telekomunikacyjnego podzieliļ moŮna na trzy 

grupy:  
- telefony cyfrowe ð wsp·ġpracujņce z systemem poprzez specjalne, dedykowane ġņcze 

cyfrowe Up0E , 

- telefony IP ð wsp·ġpracujņce z serwerem teleinformatycznym w oparciu o sieļ LAN ð 

zar·wno przewodowņ jak i bezprzewodowņ , 
- telefony analogowe . 

 

II.  Informatyka  
 

Urzņdzenia sieciowe 

Verbicom SA wdraŮa projekty oraz realizuje kompleksowe rozwiņzania obejmujņce 
budowŋ sieci komputerowych. Verbicom oferuje  szerokie porfolio produkt·w sieciowych , 

kt·re obejmuje routery, przeġņczniki (switche), firewalle, urzņdzenia bezprzewodowe oraz 

oprogramowanie zarzņdzajņce sieciņ LAN. 
 

Sprz ŋt komputerowy 

Verbicom wsp·ġpracuje z producentami bŋdņcymi liderami na rynku sprzŋtu 

komputerowego. Fujitsu -Siemens, Hewlett -Packard, IBM oraz Sun Microsystems to 
przedsiŋbiorstwa, kt·re tworzņ obecny rynek technologii informatycznych.  

Verbicom SA sprze daje urzņdzenia tych firm oraz Ţwiadczy kompleksowe usġugi w 

zakresie integracji system·w oraz realizacji projekt·w informatycznych.  Swoje 
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rozwiņzania kieruje do firm poszukujņcych wydajnych i sprawdzonych rozwiņzaŗ 

umoŮliwiajņcych poprawŋ pozycji konkurencyjnej, ograniczajņcych koszty oraz 

umoŮliwiajņcych kontrolŋ bieŮņcych proces·w zachodzņcych w obrŋbie przedsiŋbiorstwa. 

 
III.  Oprogramowanie aplikacyjne dla bank·w 

WaŮnņ pozycjņ w ofercie Verbicom jest dedykowane oprogramowanie aplikacyjne 

przeznaczone do obs ġugi pġatnoŢci kartami kredytowymi. Dziŋki wsp·ġpracy z Card Tech 
Limited  Verbicom oferuje kompleksowe rozwiņzanie obejmujņce ewidencjŋ i nadz·r nad 

caġym procesem korzystania z kart pġatniczych, kt·ry obejmuje: emisjŋ kart, ewidencjŋ 

operacji przeprowadza nych za ich poŢrednictwem, autoryzacjŋ, przesyġanie danych, 
zarzņdzanie kluczami oraz kodami PIN, handel elektroniczny, oraz nadz·r nad 

niewġaŢciwym wykorzystaniem kart. 

 
IV.  Technologie budynkowe  

 W ofercie Verbicom znajdujņ siŋ r·wnieŮ produkty Siemens Building Technologies (SBT) - 

Ţwiatowego lidera w dziedzinie automatyki budynku i kontroli. Oferta obejmuje zar·wno 

obiekty biurowe jak i zakġady przemysġowe - ġņcznie ze strefami produkcyjnymi o 
podwyŮszonej wraŮliwoŢci oraz obiekty takie jak hotele czy szpitale. Rozwiņzanie Siemens 

Building Technologies stanowi kompleksowy system zabezpieczeŗ w zakresie systemu 

wykrywania i sygnalizacji poŮaru, automatycznego gaszenia, ewakuacji oraz wykrywania 
gaz·w toksycznych i wybuchowych. Produkty Siemens Building Technologies to m.in. 

centrale alarmowe, czujki (ruchu, sejsmiczne, pasywne, optyczne, temperatury, 

przeciwpoŮarowe) bariery podczerwieni, urzņdzenia kontroli dostŋpu (karty zbliŮeniowe, 
czytniki zbliŮeniowe, czytniki biometryczne, kamery, monitory, rejestratory cyfrowe) i 

inne.  

Verbicom posiada peġnņ ofertŋ SBT w zakresie system·w bezpieczeŗstwa obejmujņcņ:  
- ochronŋ przed wġamaniem, 

- systemy wykrywania i sygnalizacji przeciwpoŮarowej, 

- doz·r telewizyjny, 

- kontrolŋ dostŋpu i rejestracjŋ czasu pracy. 
 

V.  Doradztwo - opty malizacja koszt·w usġug teleinformatycznych 

Verbitel Sp. z o.o., sp·ġka zaleŮna Verbicom, zajmuje siŋ optymalizacjņ koszt·w usġug 
teleinformatycznych oraz doradztwem w tym zakresie.  

Doradcy Teleinformatyczni pomagajņ wybraļ te usġugi, kt·re najlepiej speġniajņ potrzeby 

danej firmy ð proponujņ rozwiņzania najbardziej atrakcyjne cenowo na rynku, dokonujņ 
analizy cen poġņczeŗ gġosowych i wskazujņ moŮliwoŢci osiņgniŋcia znaczņcych 

oszczŋdnoŢci w tym zakresie.  

DziaġalnoŢļ Verbitel Sp. z o.o. jest prowadzona w nastŋpujņcych obszarach:  
- telefonia stacjonarna w poġņczeniach lokalnych, miŋdzymiastowych, 

miŋdzynarodowych oraz do sieci telefonii kom·rkowej  

- telefonia kom·rkowa w zakresie usġug gġosowych jak i transmisji danych 

- integracja system·w rozproszonych z wykorzystaniem poġņczeŗ komutowanych oraz 
ġņczy staġych 

- dostŋp do sieci Internet 

- profesjonalne rozwiņzania telefonii VoIP 
- planowanie rozwoju infrastruktury telekomunikacyjnej  

- wspomaganie w realizacji strategii firmy poprzez wykorzystanie usġug sieci 

inteligen tnej (usġuga 0 800 i 0 801, Telekonferencja Video, Telekonferencja Audio 
itp).  

 

VI.  Serwis  
Verbicom Ţwiadczy usġugi serwisowe gwarancyjne i pogwarancyjne dla rozwiņzaŗ 

znajdujņcych siŋ w ofercie.  Serwis dostŋpny jest 24 godziny na dobŋ przez 7 dni w 

tygodniu.  

W zaleŮnoŢci od podpisanej umowy Sp·ġka oferuje:  

 peġen serwis z bezpġatnņ wymianņ czŋŢci zamiennych w ramach umowy 

 usġugi serwisowe z gwarantowanņ dostŋpnoŢciņ czŋŢci zamiennych 
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 gotowoŢļ serwisowņ ð gwarantowany czas reakcji i podjŋcia dziaġaŗ serwisowych 

oraz dostŋpnoŢļ czŋŢci zamiennych.  

Dziŋki rozbudowanej sieci firm partnerskich Verbicom moŮe Ţwiadczyļ peġne wsparcie 

serwisowe na terenie caġego kraju. 
 

 

6.2 . Struktura przychod·w Emitenta 

 

Podziaġ przychod·w sp·ġki Verbicom S.A. ze wzglŋdu na rodzaj prowadzonej dziaġalnoŢci 

w 2007 roku  (w tys. zġ): 

Wyszczeg·lnienie 2007  (tys. zġ) Udziaġ % 

Dystrybucja  4535  42,50%  

SprzedaŮ towar·w (telekomunikacja i informatyka) 4058  38,02%  

Serwis - umowy pogwarancyjne i zlecone prace serwisowe  737  6,90%  

Technologie budynkowe  691  6,47%  

SprzedaŮ oprogramowania dla bank·w 453  4,24%  

Manage service  98  0,92%  

Doradztwo - szkolenia, projekty i porowizje TP S.A.  64  0,60%  

   

Przychody pozostaġe (wynajem i sprzedaŮ aut) 35  0,33%  

SprzedaŮ do jednostek powiņzanych (Verbitel) 1 0,01%  

SUMA  1 0672  100,00%  

ūr·dġo: Emitent  
  

Przychody ze sprzedaŮy usġug sp·ġki Verbitel  wyniosġy w 2007 roku 53 tys. zġ. 

 

6.2. Charakterystyka rynku dziaĠalnoƐci Emitenta 

 

Polski rynek telekomunikacyjny  
Polski rynek telekomunikacyjny jest czŋŢciņ obszaru EMEA, czyli rynku rozciņgajņcego 

siŋ na Europŋ, šrodkowy Wsch·d oraz Afrykŋ. Jest to aktualnie najbardziej atrakcyjny 

dla branŮy region Ţwiata, gdyŮ na jego terytorium realizowane jest ponad 40% globalnej 
sprzedaŮy system·w telefonicznych. Zasadniczņ dynamikŋ zbytu generuje Europa 

šrodkowo ð Wschodnia oraz Bliski Wsch·d.  

Wedġug ostatniego dostŋpnego na rynku wydania specjalistycznego raportu Teleinfo 500. 
Polski rynek teleinformatyczny 200 6 (od przeġomu poprzedniej i obecnej dekady 

publikacja grupy m edialnej Migut Media S.A. - kompleksowo opisuje krajowy sektor 

teleinformatyczny). WartoŢļ rocznych obrot·w krajowego rynku telekomunikacyjnego, 
obejmujņcego produkcjŋ sprzŋtu, dystrybucjŋ aparat·w i urzņdzeŗ oraz usġugi 

operatorsko ð instalacyjne, szacowa ļ moŮna ġņcznie na ok. 50 mld zġ. Najwiŋkszņ czŋŢļ 

obrot·w, tj. ok. 82% przypada na usġugi operatorskie. Dystrybucja oraz sprzedaŮ 

aparat·w i urzņdzeŗ jest drugim pod wzglŋdem obrot·w segmentem rynku 
telekomunikacyjnego, gdyŮ generuje jego 12,3%, o Ţredniorocznej wartoŢci rzŋdu 5,9 mld 

zġ.   

Wedġug wymienionego powyŮej opracowania struktura obrot·w krajowego rynku 
telekomunikacyjnego w 200 6 r. przedstawiaġa siŋ nastŋpujņco: 

 

o usġugi operatorskie ð 81,8%;  
o usġugi instalacyjne ð 5,4%;  

o produkcja sprzŋtu ð 2,7%;  

o dystrybucja aparat·w i urzņdzeŗ ð 12,3%.  
 

Obserwacja tendencji branŮowych wskazuje, Ůe polski rynek telekomunikacyjny jest 

zasadniczo ustabilizowany w zakresie trend·w i od poczņtku tej dekady wykazuje 
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widocznņ progresjŋ. Najwiŋkszņ dynamikņ w okresie lat 2000 ð 200 6 legitymuje siŋ 

segment odpowiedzialny za dystrybucjŋ/sprzedaŮ aparat·w i urzņdzeŗ. 

Obroty krajowego rynku telekomunikacyjnego w latach 2000 -2005 ( w mld zġ) 

Wyszczeg·lnienie 2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  

Produkcja sprzŋtu (w mld) 1,3  1,2  1,1 1,2  1,2  1,8  3,4  

dynamika w stosunku do roku 
ubiegġego 

9,8  9,1  -8,3  0,0  -33,3  -47,1  -5,6  

Dystrybucja/sprzedaŮ 

aparat·w i urzņdzeŗ 

5,9  5,6  5,2  4,2  3,4  3,4  3,6  

dynamika w stosunku do roku 
ubiegġego 

4,6  7,7  23,8  23,5  0,0  -5,6  24,1  

Usġugi operatorskie 39,1 37,1  34,8  33,9  30,5  28,9  24,4  

dynamika w stosunku do roku 
ubiegġego 

5,4  6,6  2,7  11,1  5,5  18,4  27,7  

Usġugi instalacyjne 2,6  2,7  2,8  2,2  1,4  2,6  5,0  

dynamika w stosunku do roku 
ubiegġego 

-3,7  -3,6  27,3  57,1  -46,2  -48,0  -15,3  

Rynek og·ġem 47,8  46,6  43, 9 41,5  36,5  36,7  36,4  

dynamika w stosunku do roku 
ubiegġego 

2,5  6,2  5,8  13,7  -0,5  0,8  15,6  

ūr·dġo: Raport Teleinfo 500. Polski rynek teleinformatyczny 2006., (tom II, s. 2)  

 

Otoczenie rynku abonenckich central telefonicznych  
Rynek central telefonicznych  znajduje siŋ w nowej fazie rozwoju. Skala tej tendencji jest 

na tyle duŮa, Ůe interpretuje siŋ jņ powszechnie jako renesans tego rodzaju sprzŋtu 

telekomunikacyjnego.  

W 2006  r. sprzedano w Polsce 741 ,2 tys. linii , oznacza to wzrost na poziomie 24,3 % w 

por·wnaniu do roku poprzedniego (wedġug danych ăTeleinfo 500ó). Dla por·wnania 

sprzedaŮ zanotowana na caġym rynku EMEA (Europa, Bliski Wsch·d, Afryka) w 2006 

roku  wyniosġa 21,2 mln sprzedanych  linii  i przeġoŮyġa siŋ na progresjŋ rzŋdu ok. 4,0%.  
Wedġug specjalistycznych wydawnictw Migut Media S.A. (raport Teleinfo 500. Polski 

rynek teleinformatyczny 2005  (ton II, s. 32 oraz ,,IT Reselleró, wrzesieŗ 2005 r.) w latach 

2003 -2006  sprzedaŮ central abonenckich na rynku polskim pod wzglŋdem liczba  port·w 
(w szt.) w yniosġa: 

 

o rok 2003 ð 555  537;  
o rok 2004 ð 549  548;  

o rok 2005 ð 596  161,  

o rok 2006 ð 741  213.  
 

Krajowy rynek central abonenckich w przeciwieŗstwie do caġego obszaru EMEA rzņdzi siŋ 

swoimi prawami. Istotņ polskiego rynku PBX`·w (ang. Private Branch Exchange ) jest to, Ůe 

obok najwiŋkszych globalnych dostawc·w sprzŋtu telekomunikacyjnego (Alcatel, 
Panasonic, Siemens) bardzo znaczņcņ pozycjŋ wypracowaġy sobie przedsiŋbiorstwa 

krajowe (zwġaszcza Slican, Platan oraz DGT).   

Z tych powod·w w przypadku Polski moŮna m·wiļ o branŮowym dualizmie. Objawia siŋ 
on tym, Ůe w wymiarze wartoŢciowym zdecydowanymi liderami rynku sņ podmioty 

oferujņce rozwiņzania najbardziej renomowanych na Ţwiecie marek telekomunikacyjnych. 

Pod tym wzglŋdem na czele sprzedaŮy, wedġug ostatnich dostŋpnych danych 
(publikowanych w Teleinfo 500. Pols ki rynek teleinformatyczny 2006 ), znajdowaġ  siŋ 

Siemens oraz Alcatel. Natomiast w ujŋciu iloŢciowym w pierwszej tr·jce plasowaġ siŋ 

liderujņcy rynkowi od 2005 r. Slican i znajdujņcy siŋ na trzecim miejscu Platan.  

W opinii ekspert·w branŮowych tak silna pozycja krajowych firm jest pochodnņ 
atrakcyjnych warunk·w cenowych na oferowany sprzŋt i usġugi. 
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WartoŢļ sprzedaŮy samych central abonenckich w 2006 r. 

  

WartoŢļ sprzedaŮy  

[tys . EUR]  
Udziaġ w rynku 

Alcat el 22 078  38%  

Siemens  12 201  21%  

DGT 6 391  11%  

Slican  4 067  7% 

Platan  4 067  7% 

Ericsson  2 324  4% 

Panasonic  2 324  4% 

Avaya 1 743  3% 

Matra  1 162  2% 

Tadiran  581  1% 

Nortel  581  1% 

Inni  581  1% 

Suma  58 100  100%  

ūr·dġo: Instytut Rynku Elektronicznego  
 

WartoŢļ sprzedaŮy caġych system·w i modernizacji w 2006 r. 

  
WartoŢļ sprzedaŮy  

[tys . EUR]  
Udziaġ w rynku 

Siemens  29 408  32%  

Alcatel  29 408  32%  

Panasonic  7 352  8% 

DGT 6 433  7% 

Slikan  4 595  5% 

Platan  3 676  4% 

Ericsson  3 676  4% 

Avaya 1 838  2% 

Tadir an  1 838  2% 

Matra  1 838  2% 

Nortel  919  1% 

Inni  919  1% 

Suma  91 901  100%  

ūr·dġo: Instytut Rynku Elektronicznego  

 

Liderzy krajowej sprzedaŮy central abonenckich pod wzglŋdem liczby  port·w w 

latach 2003 -2006 (w szt. i w procentach og·ġu rynku) 

Wyszczeg·lnienie  

2004  2005  2006  

liczba 
sztuk  

udziaġ 
% 

liczba 
sztuk  

udziaġ 
% 

liczba 
sztuk  

udziaġ 
% 

Sli kan  120 627  21,95%  122 167  20,49%  118 594  16%  

Panasonic  115 673  21,05%  115 000  19,29%  133 418  18%  

Platan  97 025  17,66%  104 786  17,58%  118 594  16%  

Alcatel  61 998  11,28%  63 600  10,67%  81 533  11%  

DGT 42 000  7,64%  53 197  8,92%  59 297  8% 
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Siemens  35 000  6,37%  45 406  7,62%  155 655  21%  

Pozostaġe 77 198  14,05%  92 005  15,43%  74 121  10%  

ūr·dġo: Na podstawie raportu Teleinfo 500. Polski rynek teleinformatyczny 2006 r.(tom II, s. 
18 -19) 
 

Renesans central abonenckich jest przede wszystkim rezultatem okreŢlonej konwergencji 
wewnņtrz branŮowej, polegajņcej na integracji roŮnych rodzaj·w technologii i usġug z nimi 

zwiņzanych. 

 

Udziaġy marek w rynku pod wzglŋdem liczby sprzedanych centra abonenckich w 

2006 r.  

 
Liczba  sprzedanych 

port·w 
Udziaġ w rynku 

Slikan  4 779  27%  

Platan  4 779  27%  

Panasonic  3 894  22%  

Elnix  1 239  7% 

Siemens  1 062  6%  

Alcatel  885  5% 

Inni  531  3% 

Telpol  354  2% 

Elmeg  177  1% 

Suma  17 700  100%  

ūr·dġo: Instytut Rynku Elektronicznego  

 

Udziaġy marek w rynku pod wzglŋdem liczby  sprzedanych centra  abonenckich  w 2006  r.  

 

ūr·dġo: Instytut Rynku Elektronicznego  
 
 

Centrale telefoniczne zamiast ich wyparcia przez technologie komputerowe, co 

przepowiada no jeszcze pod koniec lat 90. ubiegġego stulecia, skorzystaġy z ich rozwiņzaŗ i 

dziŋki temu oferujņ szereg r·Ůnych usġug, nawet tych zarezerwowanych uprzednio dla 
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komputer·w.  Dziŋki temu centrale abonenckie przeobraziġy siŋ z urzņdzeŗ 

,,skrzynkowychó do ġņczenia rozm·w w rozbudowane platformy, umoŮliwiajņce 

wsp·ġpracŋ z roŮnymi urzņdzeniami zewnŋtrznymi. Posiadajņc liczne interfejsy 

pozwalajņce na wsp·ġpracŋ z komputerami, systemami alarmowymi, adapterami GSM, 
czy bramkami VoIP. Przykġadowo rozwiņzania VoIP (ang. Voice Over Internet Protocol ) 

opierajņ siŋ na tradycyjnych aparatach telefonicznych i klasycznych centralach, a sieļ 

komputerowa wykorzystywana jest tylko do poġņczeŗ miŋdzy centralami. W celu 
ograniczenia koszt·w rozm·w telefonicznych instaluje siŋ specjalne bramki VoIP, kt·re 

mogņ wsp·ġpracowaļ z centralami analogowymi.    

Znacznie bardziej kosztownym rozwiņzaniem jest telefonia IP (ang. Internet Protocol)  

wykorzystujņca internetowy protok·ġ komunikacyjny, rozumiana jako kompleksowe 
rozwiņzanie zmieniajņce architekturŋ systemu telefonicznego. W telefonii IP wszystkie 

elementy klasycznej telefonii (centrala i pozostaġy osprzŋt) sņ zastņpione caġkowicie 

nowymi rozwiņzaniami technologicznymi.  Do poġowy tej dekady sprzedaŮ system·w IP 
PABX (ang. Inter net Protocol Private Automatic Branch Exchange ) miaġa na polskim rynku 

charakter bardzo ograniczony. Najlepszymi wynikami w tym zakresie legitymujņ siŋ 

dostawcy produkt·w oferowanych przez Cisco Systems, Alcatel oraz Siemensa.  
Podstawowņ dotychczas barierņ wzrostu sprzedaŮy system·w IP PABX sņ ograniczenia 

finansowe krajowych podmiot·w. Poza tym, znacznym utrudnieniem jest ciņgle wysoce 

nie zadowalajņca jakoŢļ sieciowej infrastruktury, skutecznie uniemoŮliwiajņca wdroŮenie 
tego typu rozwiņzaŗ. Z tych teŮ wzglŋd·w ten obszar rynku telekomunikacyjnego 

postrzegaļ naleŮy w kategoriach jeszcze uŢpionego potencjaġu.  

Opierajņc siŋ na ostatniej dostŋpnej edycji raportu Teleinfo 500 (s. 20, tom II). Polski 

Rynek Teleinformatyczny 2006 moŮna przyjņļ, iŮ liderami na rynku telefon·w IP w Polsce 
wg liczby  sprzedanych urzņdzeŗ sņ: 

o Alcatel -Lucent ð 3 709  , 

o Siemens - 2 933,  
o Panasonic ð 200 . 

W 2005 liderami na rynku telefon·w IP w Polsce wg liczby sprzedanych urzņdzeŗ byli: 

o Cisco Systems ð 10  000;  
o Alcatel ð 3 420;  

o Siemens ð 2 375.  

 

6.4. Strategia rozwoju Emitenta 

 

Cele emisji prywatnej  
Emitent zamierza przeznaczyļ Ţrodki pozyskane w drodze emisji akcji serii B i serii C na 

nastŋpujņce cele: 

- przejŋcia podmiot·w gospodarczych z branŮy pokrewnej lub komplementarnej 
w stosunku d o oferty Sp·ġki. 

- zwiŋkszenie Ţrodk·w obrotowych. 

W drodze prywatnych  emisji akcji serii B i serii C Emitent pozyskaġ kwotŋ 2.000.000 zġ.  
 

Przejŋcia podmiot·w gospodarczych z branŮy pokrewnej lub 

komplementar nej w stosunku do oferty Sp·ġki 
Gġ·wnym celem emisji akcji jest pozyskanie Ţrodk·w finansowych umoŮliwiajņcych 

przejŋcia podmiot·w prowadzņcych dziaġalnoŢļ pokrewnņ lub komplementarnņ w 

stosunku do Sp·ġki. Przejŋcie firm speġniajņcych powyŮsze kryterium wpġynie korzystnie 

na wzmocnienie pozycji konkuren cyjnej oraz znaczne zwiŋkszenie udziaġu w rynku. 
Przejŋcia bŋdņ realizowane przede wszystkim poprzez emisje akcji w zamian za udziaġy 

lub akcje przejmowanych sp·ġek. šrodki pieniŋŮne pozyskane z oferty majņ sġuŮyļ 

ewentualnym dopġatom got·wkowym dla wġaŢcicieli sp·ġek lub pokryciu koszt·w 
transakcyjnych.  

 

Zwiŋkszenie Ţrodk·w obrotowych 
Drugim celem emisji byġo zwiŋkszenie Ţrodk·w obrotowych, co umoŮliwi Emitentowi m.in. 

rozw·j usġugi manage service (usġugi zarzņdzania), kt·ra polega na profesjonalnym 

zarzņdzaniu rozwiņzaniami teleinformatycznymi klient·w. W ramach tej usġugi, Verbicom 
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dostarcza do klienta zaawansowany sprzŋt teleinformatyczny  i zapewnia jego peġnņ 

obsġugŋ, klient zaŢ ponosi staġe koszty miesiŋczne, nie musi natomiast nabywaļ sprzŋtu 

na wġasnoŢļ. 

 
Strategia Emitenta  

Celem Emitenta po wejŢciu na rynek NewConnect  jest wzrost wartoŢci Sp·ġki dla 

akcjonariuszy. Emitent planuje realizacjŋ tego celu poprzez dalszy rozw·j, kt·ry bŋdzie 
miaġ charakter zar·wno wewnŋtrzny, jak i zewnŋtrzny.  

Rozw·j o charakterze wewnŋtrznym ma byļ realizowany poprzez rozszerzenie potencjaġu 

przedsiŋbiorstwa w drodze wzrostu organicznego. Emitent zakġada, Ůe bŋdzie on 
realizowany poprzez systematyczne zwiŋkszanie udziaġu w rynku, a tym samym wzrost 

przychod·w ze sprzedaŮy.  

 
Rozw·j o charakterze zewnŋtrznym, zgodnie ze strategiņ przyjŋtņ przez Emitenta, ma byļ 

realizowany poprzez wsp·ġpracŋ z dostawcami rozwiņzaŗ sprzŋtowych oraz przejŋcia 

zmierzajņce do budowy grupy kapitaġowej. 

Gġ·wnym kryterium, kt·rym bŋdzie siŋ kierowaġ Emitent przy podejmowaniu decyzji 
inwestycyjnych w tym zakresie, bŋdzie zwiŋkszenie wartoŢci Sp·ġki dla akcjonariuszy. 

Dodatkowo Emitent zamierza zwracaļ szczeg·lnņ uwagŋ na pozycjŋ rynkowņ 

przejmowanej firmy oraz prostotŋ transakcji rozumianņ jako brak negatywnego wpġywu 
na moŮliwoŢļ prowadzenia dziaġalnoŢci operacyjnej przez Emitenta oraz pochġaniaļ 

znaczņcych zasob·w finansowych.  

 
 

 

6.5 . Prognozy Emitenta 

 

Wariant I:  

W wariancie I zaġoŮono wyġņcznie organiczny wzrost Emitenta, bez wykorzystania 
Ţrodk·w z emisji oraz bez zrealizowania przejŋļ innych podmiot·w. 

 

 
 

Wykres: Wyniki Emitenta za rok 2007 oraz prognozy na rok 2008:  

 
Dane w tys. zġ. 
ūr·dġo: Emitent  
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Wariant II:  

W wariancie II zaġoŮono wykorzystanie Ţrodk·w z emisji, w szczeg·lnoŢci dojŢcie do 

skutku przejŋļ innych podmiot·w. 

 
Wykres: Wyniki Emitenta za rok 2007 oraz prognozy na rok 2008:  

 
Dane w tys. zġ. 
ūr·dġo: Emitent  
 
 
*zysk w przedziale od  1.500 tys. zġ do 2.000 tys. zġ. 

 

W wariancie II zaġoŮono, Ůe Emitent w efektywny spos·b wykorzysta Ţrodki pozyskane z 

emisji prywatnych akcji , w szczeg·lnoŢci Ůe Emitent zrealizuje przejŋcia innych 
podmiot·w, oferujņcych produkty lub usġugi zbliŮone albo komplementarne do oferty 

Emitenta.  

Na dzieŗ sporzņdzenia niniejszego Dokumentu Zarzņd Emitenta prowadzi rozmowy z 
kilkoma podmiotami, kt·re mogņ byļ celem przejŋļ. Przejŋcia bŋdņ realizowane przede 

wszystkim poprzez emisj e akcji w zamian za udziaġy lub akcje przejmowanych sp·ġek. 

šrodki pieniŋŮne pozyskane z oferty majņ sġuŮyļ ewentualnym dopġatom got·wkowym dla 
wġaŢcicieli sp·ġek lub pokryciu koszt·w transakcyjnych. 

  

 

7.  Opis gĠ·wnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym 
inwestycji kapitaĠowych, za okres objŖty sprawozdaniami finansowymi 

zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym. 

 
W latach 2006 -2007 Emitent nie prowadziġ znaczņcych inwestycji.  

 

8.  Informacje o wszczŖtych wobec Emitenta postŖpowaniach: 

upadĠoƐciowym, ukĠadowym lub likwidacyjnym 

 

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostaġo wszczŋte ani nie toczy siŋ Ůadne 
postŋpowanie upadġoŢciowe, ukġadowe ani likwidacyjne. 
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9.  Informacje o wszczŖtych wobec Emitenta postŖpowaniach: ugodowym, 
arbitraƬowym lub egzekucyjnym, jeƬeli wynik tych postŖpowaŻ ma lub 

moƬe mieĻ istotne znaczenie dla dziaĠalnoƐci Emitenta 

 

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostaġo wszczŋte ani nie toczy siŋ Ůadne 

postŋpowanie ugodowe, arbitraŮowe ani egzekucyjne, kt·rego wynik ma lub moŮe mieļ 
istotne znaczenie dla dziaġalnoŢci Emitenta. 
 

10.  Informacje na temat wszystkich innych postŖpowaŻ przed organami 
rzŇdowymi, postŖpowaŻ sŇdowych lub arbitraƬowych, wĠŇcznie z 

wszelkimi postŖpowaniami w toku, za okres obejmujŇcy co najmniej 

ostatnie 12 miesiŖcy, lub takimi, kt·re mogŇ wystŇpiĻ  wedĠug wiedzy 

emitenta, a kt·re to postŖpowania mogĠy mieĻ  lub miaĠy w niedawnej 

przeszĠoƐci, lub mogŇ mieĻ  istotny wpĠyw na sytuacjŖ finansowŇ 

Emitenta 

 

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta ani teŮ z jego wniosku nie zostaġo wszczŋte ani 
nie toczy siŋ Ůadne postŋpowanie przed organami rzņdowymi, postŋpowanie sņdowe ani 

arbitraŮowe, kt·re miaġo lub bŋdzie mieļ istotny wpġyw na sytuacjŋ finansowņ Emitenta. 
 

11.  ZobowiŇzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji 

zobowiŇzaŻ wobec posiadaczy instrument·w finansowych, kt·re 

zwiŇzane sŇ w szczeg·lnoƐci z ksztaĠtowaniem siŖ jego sytuacji 

ekonomicznej i  f inansowej 

 
Nie istniejņ zobowiņzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiņzaŗ wobec 

posiadaczy instrument·w finansowych. 

 
 

 

12.  Informacja o nietypowych okolicznoƐciach lub zdarzeniach majŇcych 
wpĠyw na wyniki z dziaĠalnoƐci gospodarczej, za okres objŖty 

sprawozdaniami f inansowymi,  zamieszczonymi w dokumencie 

informacyjnym 

 

Nie wystņpiġy nietypowe okolicznoŢci lub zdarzenia majņce wpġyw na wyniki Emitenta za 

okres objŋty sprawozdaniami finansowymi, zamieszczonymi w Dokumencie. 
 

13.  Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacj i  gospodarczej,  

majŇtkowej i finansowej Emitenta oraz innych informacji istotnych dla 

ich oceny, kt·re powstaĠy po sporzŇdzeniu danych finansowych, o 

kt·rych mowa w Rozdziale V 

Po sporzņdzeniu danych finansowych, o kt·rych mowa w Rozdziale V, zaszġy nastŋpujņce 

istotne zdarzenia w sytuacji Emitenta:  

 - w dniu 31 stycznia 2008 r. Sņd zarejestrowaġ przeksztaġcenie formy prawnej w 

Sp·ġkŋ Akcyjnņ, 
 - w dniu 26 lutego 2008 r. uchwalona zostaġa emisja akcji serii B, w wyniku kt·rej 

Sp·ġka pozyskaġa inwestora finansowego, a takŮe uchwalona zostaġa emisja prywatna 

akcji serii C w ġņcznej liczbie 1.280.000 sztuk. Wszyst kie emitowane akcje zostaġy objŋte, 
w wyniku czego Sp·ġka pozyskaġa kwotŋ 2.000.000 zġ. Emisja akcji serii B zostaġa 

zarejestrowana w KRS 14 kwietnia 2008 r. Emisja akcji serii C jest w trakcie rejestracji 

przez Sņd.  
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Opr·cz powyŮszych, po sporzņdzeniu danych finansowych, zaprezentowanych w 

Rozdziale V, nie zaszġy Ůadne istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majņtkowej i 

finansowej Emitenta.  
 

14.  Dane o osobach zarzŇdzajŇcych i osobach nadzorujŇcych oraz 

strukturze wĠasnoƐci 

 

14.1  Organy zarzŇdzajŇce i nadzorujŇce Emitenta 

Dane o czġonkach Zarzņdu Emitenta 

Zarzņd zostaġ powoġany 15 stycznia 2008 r. i jego kadencja upġywa po odbyciu Walnego 

Zgromadzenia zatwierdzajņcego sprawozdanie finansowe za rok 2010. 

Bolesġaw Zajņc -  Prezes Zarzņdu 

Pan Bolesġaw Zajņc ma 39 lat . Prawnik - absolwent Wydziaġu Prawa i Administracji 

Uniwersytetu A. Mickiewicza w Poznaniu z roku 1992 . 
W latach 1991 -1994 studiowaġ Zarzņdzanie i Marketing na WPiA UAM w Poznaniu.  

W latach 1994 -1997 odbyġ aplikacjŋ radcowskņ w OIRP w Poznaniu. 

Prowadziġ wġasnņ Kancelariŋ Konsultingowņ do roku 2004, r·wnolegle w okresie 1993-
2002 zatrudniony w ProTel sp. z o.o. jako prawnik/dyrektor finansowy.  

Od 2003 roku w Verbicom sp. z o.o. jako Prezes Zarzņdu i Dyrektor Generalny.  
 

Robert  Pr imke  -  Wiceprezes Zarzņdu  

Pan Robert Primke ma 38 lat . Posiada wyksztaġcenie wyŮsze. Ukoŗczyġ WyŮszņ Szkoġŋ 

Komunikacji i Zarzņdzania.  W latach 1989 -1992 zatrudniony w Energetyce Poznaŗskiej 
na stanowisku Technika Telekomunikacji. Od 1993 r. do 2002 r. byġ zatrudniony w 

ProTel Sp z o.o. na stanowisku Dyrektora Biura Handlowego. Od 2003 roku zatrudniony 

w Verbicom Sp. z o.o. na stanowisku Wiceprezesa Zarzņdu. 

Bogdan Szymczak  -  Czġonek Zarzņdu 

Pan Bogdan Szymczak ma 34 lata. Posiada wyksztaġcenie wyŮsze. Ukoŗczyġ Elektronikŋ i 

Telekomunikacjŋ na Politechnice Poznaŗskiej. Ukoŗczyġ takŮe studia podyplomowe z 
zakresu zarzņdzania na WyŮszej Szkole Bankowej oraz studia podyplomowe biznesu 

miŋdzynarodowego na Akademii Ekonomicznej w Poznaniu. W latach 1997-2002 byġ 

zatrudniony w ProTel S p z o.o. - w ostatnim okresie na stanowisku Dyrektora ds. 

SprzedaŮy PoŢredniej i Logistyki. Od 2003 roku zatrudniony w Verbicom Sp. z o.o. na 
stanowisku Dyrektora ds. SprzedaŮy PoŢredniej. Od 2004 roku Czġonek Zarzņdu 

Verbicom Sp. z o.o.  

Dane o czġonkach Rady Nadzorczej  Emitenta  
Skġad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta jest nastŋpujņcy: 

- Krystyna Primke   Czġonek Rady Nadzorczej,  

- Andrzej Koch   Czġonek Rady Nadzorczej, 
- Mieczysġaw Zajņc  Czġonek Rady Nadzorczej, 

- Ryszarda Piekarska  Czġonek Rady Nadzorczej, 

- Mirosġaw Mroczkowski Czġonek Rady Nadzorczej. 
 

Czġonkowie Rady Nadzorczej zostali powoġani na swoje funkcje 15 stycznia 2008 r. i ich 

kadencja upġywa po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajņcego sprawozdanie 

finansowe za rok 2010.  

Krystyna Pr imke  

Pani Krystyna Primke ma 60 lat. Posiada wyksztaġcenie Ţrednie ekonomiczne.  

Pani Krystyna Primke pracŋ zawodowņ rozpoczŋġa w 1996 r. w Wojew·dzkiej Hurtowni 
Wyrob·w Przemysġu Chemicznego w Poznaniu, na stanowisku pracownika 

magazynowego, gdzie byġa zatrudniona do 1970 r. Nastŋpnie w latach: 1970 ð 1992 Pani 

Krystyna Primke pracowaġa w Zakġadzie Energetycznym w Poznaniu, jako kolejno: 
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ksiŋgowa, samodzielna ksiŋgowa, samodzielny referent ds. ksiŋgowoŢci og·lnej oraz 

ksiŋgowa ð koordynator ds. ksiŋgowoŢci og·lnej. Od 1992 roku do dnia 15 maja 2007 r. 

Pani Krystyna Primke byġa zatrudniona w Energetyce Poznaŗskiej ð Biuro Usġug 

Technicznych S.A. na stanowisku gġ·wnej ksiŋgowej.   
 

Ryszarda Piekarska  

Pani Ryszarda Piekarska ma 64 lata. Posiada wyksztaġcenie wyŮsze. Ukoŗczyġa Wydziaġ 
Ekonomiki, Organizacji i Finansowania Rolnictwa na Akademii Rolniczej w Poznaniu.  

Pani Ryszarda Piekarska pracŋ zawodowņ rozpoczŋġa w 1962 r. w Paŗstwowym OŢrodku 

Maszynowym w NieŮychowicach, na stanowisku ksiŋgowej, kierownika kom·rki 
materiaġowej, gdzie pracowaġa do roku 1969. Nastŋpnie w latach: 1969 ð 1994 pracowaġa 

w Banku Sp·ġdzielczym w Chojnicach, jako gġ·wna ksiŋgowa, zaŢ w latach: 1994 ð 2007 

na stanowisku Prezesa Zarzņdu wspomnianego banku.  

Mieczysġaw Zajņc 

Pan Mieczysġaw Zajņc ma 45 lat. Jest doktorem nauk wojskowych w specjalnoŢci 

bezpieczeŗstwo narodowe. Ukoŗczyġ WyŮszņ Szkoġŋ Oficerskņ Wojsk Zmechanizowanych 

we Wrocġawiu, Akademiŋ Obrony Narodowej oraz Akademiŋ Rolniczo-Technicznņ w 
Olsztynie.  Jest podpuġkownikiem dyplomowanym rezerwy Wojska Polskiego. W latach 

1981 -2006 peġniġ zawodowņ sġuŮbŋ wojskowņ na stanowiskach dow·dczych i sztabowych 

w jednostkach wojskowych podlegġych MON i MSWiA.  

Mirosġaw Mroczkowski 

Pan Mirosġaw Mroczkowski ma 42 lata. Jest radcņ prawnym, absolwentem WPiA 

Uniwersytetu Gdaŗskiego. Od 1990 do 1995 r. pracowaġ w ZUS O/Gdaŗsk w Wydziale 
Obsġugi Prawnej. Od 1995 do 1999 r. byġ radcņ prawnym w Banku Gdaŗskim. Od 

1999  r. prowadzi wġasnņ kancelariŋ prawnņ; obecnie wsp·lnik w Meszczyŗski, 

Mroczkowski Kanc elaria Adwokat·w i Radc·w Prawnych Sp·ġka Partnerska w Gdaŗsku. 

Andrzej  Koch  

Pan Andrzej Koch ma 66 lat. Doktor habilitowany nauk prawnych, Profesor Uniwersytetu 

A. Mickiewicza w Poznaniu; Kierownik Katedry Prawa Cywilnego, Handlowego i 

Ubezpieczeniowego W ydziaġu Prawa i Administracji UAM w Poznaniu.  
Prowadzi wġasnņ Kancelariŋ Adwokackņ w Poznaniu specjalizujņcņ siŋ w sprawach z 

zakresu prawa handlowego i cywilnego.  

14.2  Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta 

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzieŗ sporzņdzenia niniejszego Dokumentu 

Informacyjnego jest nastŋpujņca: 
 

  Seria  Liczba akcji  Liczba gġos·w 

Udziaġ w 

kapitale  

Udziaġ w 

gġosach 

Adam Piekarski  A 835 000  1 670 000  16,0%  16,3%  

Dariusz Karpiak  A 835 000  1 670 000  16,0%  16,3%  

Paweġ Jaworski A 835 000  1 67 0 000  16,0%  16,3%  

Magdalena Koch -Zajņc A 835 000  1 670 000  16,0%  16,3%  

Hanna Aksamit -Primke  A 835 000  1 670 000  16,0%  16,3%  

Bartosz Kurzawski  A 120 000  240 000  2,3%  2,3%  

Bogdan Szymczak  A 715 000  1 430 000  13,7%  14,0%  

Inwest Connect S.A.  B 200 000  200  000  3,8%  2,0%  

    5 210 000  10 220 000  100,0%  100,0%  

 
 

Po zarejestrowaniu emisji akcji serii C, struktura akcjonariatu Emitenta bŋdzie 

nastŋpujņca: 
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  Seria  Liczba akcji  Liczba gġos·w 
Udziaġ w 
kapitale  

Udziaġ w 
gġosach 

Adam Piekarski  A 835 000  1 670 00 0 12,9%  14,5%  

Dariusz Karpiak  A 835 000  1 670 000  12,9%  14,5%  

Paweġ Jaworski A 835 000  1 670 000  12,9%  14,5%  

Magdalena Koch -Zajņc A 835 000  1 670 000  12,9%  14,5%  

Hanna Aksamit -Primke  A 835 000  1 670 000  12,9%  14,5%  

Bartosz Kurzawski  A 120 000  240 000  1,8%  2,1%  

Bogdan Szymczak  A 715 000  1 430 000  11,0%  12,4%  

Inwest Connect S.A.  B 200 000  200 000  3,1%  1,7%  

Magdalena Koch -Zajņc C 48 000  48 000  0,74%  0,42%  

Hanna Aksamit -Primke  C 48 000  48 000  0,74%  0,42%  

Bogdan Szymczak  C 46 200  46 200  0,71%  0,40%  

Bartosz Kurzawski  C 21 600  21 600  0,33%  0,19%  

Pozostali inwestorzy  C 1 116 200  1 116 200  17,20%  9,71%  

    6 490 000  11 500 000  100,0%  100,0%  

 

 

Dodatkowo, Emitent wskazuje, Ůe na mocy uchwaġy NWZA z dnia 26 lutego 2008  r., 

Inwest Co nnect  S.A. przysġugujņ warranty subskrypcyj ne przyznajņce prawo do objŋcia ð 

po speġnieniu warunk·w - do 300.000  akcji.  Szczeg·ġowe informacje na ten temat 
znajdujņ siŋ w CzŋŢci IV pkt. 3.3. Dokumentu Informacyjnego. 

 

Inwest Connect S.A. na mocy umowy z dnia 26.02.2008 r. zobowiņzaġa siŋ do nabycia na 
rynku NewConnect w ciņgu pierwszych 3 miesiŋcy notowaŗ 200.000 sztuk akcji 

Verbicom  S.A. Szczeg·ġowa treŢļ zobowiņzania Inwest Connect S.A. (dalej jako ăInwestoró) 

przedstawiona jest poniŮej: 
 

Ă1. Inwestor zobowiŃzuje siň  do nabycia w obrocie na rynku NewConnect akcji Sp·ğki, na zasadach 

okreŜlonych poniŨej. 

2.Inwestor zobowiŃzuje siň do nabycia, w ciŃgu 3 miesiňcy od daty debiutu instrument·w 

finansowych Sp·ğki na rynku NewConnect, nie mniej niŨ 200.000 akcji, w transakcjach sesyjnych na 

rynku NewConnect. Inwestor bňdzie zobowiŃzany do nabycia tych akcji, jednakŨe za cenň nie 

wiňkszŃ niŨ 2,5 zğ za jednŃ akcjň. ZobowiŃzanie uwaŨa siň za wypeğnione, o ile Inwestor przedstawi 

Sp·ğce wyciŃg ze stanu rachunku papier·w wartoŜciowych, na kt·rym bňdzie uwidocznione ğŃcznie 

co najmniej 200.000 akcji Sp·ğki. 

3.JeŨeli w ciŃgu 3 miesiňcy od daty debiutu akcji Sp·ğki na rynku NewConnect, z uwagi na kurs 

akcji Sp·ğki utrzymujŃcy siň ponad 2,5 zğ, Inwestor nie nabňdzie ğŃcznie co najmniej 200.000 akcji, 

bňdzie on zobowiŃzany najp·Ŧniej w dniu nastňpnym po upğywie terminu, o kt·rym mowa w ustňpie 

poprzedzajŃcym, do ustanowienia zlecenia na nabycie takiej liczby akcji Sp·ğki, jaka bňdzie 

brakujŃca do 200.000 sztuk, za cenň 2,5 zğ za jednŃ akcjň. Zlecenie bňdzie musiağo obowiŃzywaĺ 

codziennie przez 3 miesiŃce, lub teŨ do daty nabycia takiej liczby akcji Sp·ğki, jaka ğŃcznie da 

200.000 sztuk. W wypadku zejŜcia kursu akcji poniŨej 2,5 zğ, Inwestor bňdzie miağ prawo do zakupu 

akcji po niŨszej cenie. 

4.JeŨeli pomimo ustanowienia zleceŒ w spos·b okreŜlony powyŨej, Inwestor w ciŃgu 3 miesiňcy nie 

nabňdzie akcji Sp·ğki w liczbie 200.000 sztuk, jego zobowiŃzanie wygasa.ò. 
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V. Sprawozdania finansowe 

 




